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Sao Paulo, 24 de agosto de 2025

Departamento de Regulag¢ao do Sistema Financeiro - DENOR
Banco Central do Brasil - BCB

SBS - Quadra 3 - Bloco B - Edificio-Sede 70074-900
Brasilia — DF

via e-mail: ativosvirtuais.denor@bcb.gov.br e denor@bcbh.qgov.br
Ref.: Edital de Consulta Publica n° 122, de 24 de junho de 2025

Excelentissimos senhores do Banco Central do Brasil,

ASSOCIAGAO BRASILEIRA DE CRIPTOECONOMIA (“ABcripto”) vem, pela presente, submeter &
apreciagao do Banco Central do Brasil (‘BCB”) sugestdes e comentarios a minuta de resolugdo que
“Disciplina os critérios para o reconhecimento, a mensuragao, a baixa e a evidenciagao contabeis de
ativos virtuais e de tokens de utilidade a serem observados pelas instituicdes financeiras e demais
instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.”.

Primeiramente, a ABcripto parabeniza o BCB pela iniciativa de estabelecer mais um marco regulatério
claro e estruturado para as prestadoras de servigos de ativos virtuais (‘PSAVs”). O reconhecimento da
necessidade de diretrizes especificas para esse segmento demonstra um compromisso com a inovagao
e seguranga do sistema financeiro nacional, garantindo maior previsibilidade, prote¢ao aos consumidores
e desenvolvimento sustentavel do setor.

A ABcripto acredita e reforga, assim como nas participagbes passadas, que a colaboragédo entre os
reguladores e os participantes do mercado é essencial para o desenvolvimento de regulamentagdes
eficazes e equilibradas, que considerem as peculiaridades tecnoldgicas e operacionais deste setor em
constante evolugdo. O didlogo aberto e construtivo € fundamental para construir uma base solida que
impulsione a economia digital no pais.

No presente documento, a ABcripto apresenta seus comentarios e sugestdes, elaborados com base nas
contribuicdes e discussdes dos associados no &mbito do Comité Regulatério e nos respetivos grupos de
trabalho de suporte, como GT Banco Central e o GT de Tributagdo da associagdo. O objetivo é oferecer
subsidios para a proposta de regulamentagao do setor no contexto do Edital da Consulta Publica n® 122,
de 24 de junho de 2025 (‘CP 122/25”).
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1. Introducao, metodologia e composicao deste documento

1.1. A ABcripto apresenta, neste documento, seus comentarios e
sugestdes, elaborados com base nas contribuigbes e discussdes dos
associados no ambito do Comité Regulatério e respetivos grupos de trabalho
de suporte, como GT de Banco Central e o GT de Tributagdo da associacao.
O objetivo é oferecer subsidios para a proposta de regulamentagéo do setor
no contexto do Edital da Consulta Publica n® 122, de 24 de junho de 2025 (“CP
122/25”).

1.2. Como método, a proposta de regulamentagcdo apresentada no
edital foi distribuida entre nossos associados para acolhimento de
consideragdes, sugestdes e duvidas. Posteriormente essas respostas foram
consolidadas, anonimizadas e por fim debatidas no ambito do Comité
Regulatorio da ABcripto. Durante o processo realizado nesses 61 dias, foram
gerados 2 produtos:

a) Documento com duvidas encaminhado ao Banco Central; e
b) Documento com sugestdes e comentarios (este documento).

1.3. Dentre ainda as consideragbes recebidas foram sugeridas
alinhamento entre praticas contabeis internacionais, normas contabeis
nacionais, caracteristicas do mercado e dos respetivos tipos de ativos que sao
objetos desta consulta publica. Em diversos pontos os comentarios e
sugestdes presentes neste documento apresentam relacionamento direto
com os padrées da IFRS (International Financial Reporting Standards),
regulacdo contabil e prudencial vigente, caracteristicas e dinamicas do
mercado do mercado, entre outros.
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2. Sugestoes e comentarios gerais

2.1. Sabemos que a constru¢do de uma regulagdo contabil em um
mercado novo, dinamico, em constante evolugéo regulatéria e econémica, e
ainda em construcao é desafiador. Por isso, para facilitar abaixo listamos de
forma resumida nossas sugestdes que podem ser avaliadas detalhadamente
a segquir:

a) Inclusao das definicdes de token de pagamento, token de investimento
e adequacao do conceito de token de utilidade e respetivo alinhamento
com o IFRS;

b) Inclusdo da possibilidade de avaliagao de impairment,

¢) Exclusao da possibilidade da norma englobar outros ativos financeiros
e programas, como por exemplo, recompensa e derivativos;

d) Aplicagao de conta COSIF especifica para ativos virtuais;

e) Possibilidade das instituicdes e PSAVs estabelecerem suas politicas
contabeis internas que norteardo, com método e explicagdes, a
aplicacao desta regulagao.

f) Possibilidade das instituicbes e PSAVs elaborem politicas e
regulamentos técnicos especificos relacionados a custddia institucional
de ativos virtuais, tratando de segregabilidade, controles internos,
protocolos de segurancga, auditoria e transparéncia; e

g) Importante que, assim como as recentes regulagdes publicadas, o
Banco Central trate dos aspectos de classificacdo contabil, com a
previsdo de modelos de negdcio. Pois, dependendo da classificagéo
podem ser aplicadas regras e metodologias especificas para o
reconhecimento, mensuragao e divulgacéo.

2.2. Evitamos de sugerir novos artigos para que pudéssemos manter
um texto conciso e objetivo as necessidades do mercado e do Banco Central,
Entretanto, acreditamos que os itens (e) e (f) acima poderiam serem refletidos
em forma de artigos na norma.
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3. Do Objeto e Do Ambito De Aplicagido

3.1.

Considerando as definicbes adotadas pela CP 122/25, a ABcripto

propde as seguintes alteragdes e inclusdes, com o objetivo de aprimorar os
conceitos, eliminar possiveis ambiguidades e garantir maior clareza na
interpretacéo da norma, registadas no quadro abaixo:

a)

b)

Artigo 1°, inciso ll: alteracdo na redagao para tornar o conceito mais
direto e preciso em relagdo a aplicagdo da norma aos tokens de
utilidade. O objetivo é evitar confusdo com tratamento contabil de ativos
e programas do mercado tradicional que nao utilizam a tecnologia
blockchain ou ndo tem como finalidade o uso funcional. Em nossa viséo
os tokens de utilidade sao um tipo de criptoativo que conferem ao seu
titular o direito de acesso ou de uso a um produto, servigo ou plataforma
especifica dentro de um ecossistema baseado em blockchain.
Conforme o glossario ABcripto 2023, o token de utilidade confere ao
seu detentor beneficios uteis junto a instituicdo emitente, como
descontos, acessos exclusivos a locais, prioridade na aquisicdo de
itens, etc.;

Artigo 1°, inciso lll (novo): inclusédo de um inciso para definicdo e
tratamento dos tokens de pagamento;

Artigo 1°, inciso IV (novo): inclusdo de um inciso para definicdo e
tratamento dos tokens de investimento.
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Texto Original

CAPITULO | - DO OBJETO E DO AMBITO DE

APLICACAO

Art. 1° Esta Resolugdo estabelece os critérios
contabeis a serem observados pelas instituicdes
financeiras e demais instituicbes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil no
reconhecimento, na mensuragdo e na
evidenciagao de:

| - ativos virtuais de que trata o art. 3° da Lei n°
14.478, de 21 de dezembro de 2022; e

II - tokens de utilidade, assim considerados os
instrumentos de que trata o art. 3°, caput, inciso
Ill, da Lei n° 14.478, de 21 de dezembro de
2022, que provejam ao seu titular acesso a
produtos ou servigos especificados ou a
beneficio proveniente desses produtos ou
Servigos.

Texto Sugerido

CAPITULO | - DO OBJETO E DO AMBITO DE

APLICACAO

Art. 1° Esta Resolugdo estabelece os critérios
contabeis a serem observados pelas instituicbes
financeiras e demais instituicdes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil no
reconhecimento, na mensuragdo € na
evidenciagao de:

| - ativos virtuais de que trata o art. 3° da Lei n°
14.478, de 21 de dezembro de 2022; e

Il - tokens de utilidade—assim-censiderados—os

o

2022 que conferem prevejam ao seu titular o
direito de acesso, uso ou aquisicdo de a
produtos, e4 servicos ou plataforma
produtos-ou-serviges dentro de um ecossistema

descentralizado ou baseado em blockchain.

[l — tokens de pagamento, utilizado como meio
de pagamento.

IV — tokens de investimento, utilizado com
proposito de investimento que n&o sejam
moedas nacionais ou estrangeiras, moeda
eletrdnica, pontos de fidelidade, nem valores
mobiliarios.
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4. Dos Ativos Adquiridos Ou Recebidos

4.1. Considerando que o Artigo 2° da CP 122/25 define o
reconhecimento inicial dos ativos, entendemos que a situag¢ao de “originagéo
pelo custo” também deveria ser contemplada. Como caso aplicado, os ativos
virtuais originados pela mineragdo e outros internamente poderiam ser
inicialmente reconhecidos pelo custo, incluindo os gastos incorridos no
processo de validacdo e criagdo. Esta forma de reconhecimento estaria
alinhada a contabilizacdo proposta em outros editais do Banco Central.

4.2. O recebimento de ativos virtuais em sua carteira por meio da pratica
de airdrop ocorre por diversas vezes de forma involuntaria aos controles,
vontades e interesses das instituicdes por isso sugerimos que O
reconhecimento seja realizado apenas apos a concordancia das PSAVs frente
as suas politicas contabeis.

4.3. Por ultimo, entendemos que cabe como sugestao relevante para o
esclarecimento que este critério de reconhecimento inicial seja limitado aos
ativos virtuais em posse ou custodiados pelas PSAVs.

a) Artigo 2° inciso Il (novo): Inclusdo de um novo inciso para abranger
e tratar os ativos virtuais originados por processo de mineragao ou
internamente, que nao representam uma prestacdo de servicos,
tampouco, recebidos de forma gratuita (como por exemplo, airdrop);

b) Artigo 2° inciso lll, alinea b: alteracdo da alinea para comportar o
item 3.2 deste documento.
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c¢) Artigo 2° Paragrafo Unico (novo): inclusdo de Paragrafo Unico com
0 objetivo de esclarecer que os ativos virtuais apenas em posse ou em
custddia da PSAV devem ser reconhecidos.

Texto Original

CAPITULO I - DOS CRITERIOS DE
RECONHECIMENTO, MENSURAGAO E BAIXA

Art. 2° Os ativos mencionados no art. 1°, caput,
devem ser reconhecidos inicialmente:

| - no caso de aquisigéo, pelo valor efetivamente
pago; ou

[l - nos demais casos, pelo valor justo, conforme o
disposto na regulamentagao especifica, na data:

a) do cumprimento da obrigagéo de performance,
no caso de ativos recebidos pela prestagado de
Servigos; ou

b) do recebimento, no caso de ativos recebidos de
forma gratuita.

Texto Sugerido

CAPITULO I - DOS CRITERIOS DE
RECONHECIMENTO, MENSURAGAO E BAIXA

Art. 2° Os ativos mencionados no art. 1°, caput,
devem ser reconhecidos inicialmente:

| - no caso de aquisigao, pelo valor efetivamente
pago; ed

I - no caso de originagéo, pelo custo; ou

1l - nos demais casos, pelo valor justo, conforme o
disposto na regulamentagao especifica, na data:

a) do cumprimento da obrigagéo de performance,
no caso de ativos recebidos pela prestagdo de
Servigos; ou

b) do recebimento, no caso de ativos recebidos de
forma gratuita, apenas ap6s concordancia da
instituicao frente a sua politica contabil.

Paragrafo Unico. Os ativos virtuais deste
reconhecimento inicial sdo as que estdo em posse
ou custodiadas pelas instituicdes financeiras e
demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo
Banco Central.

44. Considerando que o Artigo 3°

da CP 122/25 define os

requerimentos a serem executados apds o reconhecimento inicial dos ativos
virtuais, e com base nas modificagcdes propostas no item 3.1 deste documento,
sugerimos a adaptagdo da redacdo para inclusdo da sua mensuragao
subsequente no inciso |, segmentando em adquiridos ou recebidos na alinea

[P}
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inciso para considerar os ativos virtuais que nao possuem mercados ativos ou
que possuem finalidade operacional técnica.

a) Artigo 3° inciso I: alteragao da estrutura por meio da inclusdo de duas
alineas para segregacgao dos casos relacionados aos “ativos adquiridos
ou recebidos” e os “ativos originados”;

b) Artigo 3°, § 1°, inciso lll (novo): inclusdo de novo inciso para permitir
a mensuragao por custo amortizado ou pelo menor valor entre custo e
valor justo para ativos virtuais que nao possuam mercado ativo ou com

finalidade operacional.

Texto Original

CAPITULO I - DOS CRITERIOS DE
RECONHECIMENTO, MENSURAGAQ E BAIXA

Art. 3° Apdés o reconhecimento inicial, as
instituicbes mencionadas no art. 1° devem
mensurar, no minimo, mensalmente, por ocasiao
dos balancetes e balancos:

| - os ativos mencionados no art. 1°, caput, inciso |,
pelo valor justo, conforme regulamentacéo
vigente, computando-se a valorizacdo ou a
desvalorizagdo em contrapartida a adequada
conta de receita ou de despesa, no resultado do
periodo; e

I - os ativos mencionados no art. 1°, caput, inciso
I, pelo custo, liquido das provisbes para perdas
por redugdo ao valor recuperavel, apurado

Texto Sugerido

CAPITULO I - DOS CRITERIOS DE
RECONHECIMENTO, MENSURAGAO E BAIXA

Art. 3° Apds o reconhecimento inicial, as
instituicbes mencionadas no art. 1° devem
mensurar, no minimo, mensalmente, por ocasiao
dos balancetes e balancos:

| - os ativos mencionados no art. 1°, caput, inciso
l;:

a) no caso de ativos adquiridos ou recebidos, pelo
valor justo, conforme regulamentacdo vigente,
computando-se a valorizagao ou a desvalorizagao
em contrapartida a adequada conta de receita ou
de despesa, no resultado do periodo; e

b) no caso de ativos originados, pelo maior entre o
custo e valor justo, computando-se a valorizagao
ou a desvalorizagdo em contrapartida a adequada
conta de receita ou de despesa, no resultado do
periodo.

Il - os ativos mencionados no art. 1°, caput, inciso
I, pelo custo, liquido das provisbes para perdas
por reducdo ao valor recuperavel, apurado
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conforme o
especifica.

disposto na regulamentagéo

§ 1° O disposto no inciso | do caput néo se aplica
aos seguintes ativos:

| - aos ativos virtuais emitidos por entidades
integrantes do mesmo grupo econémico, que
devem ser mensurados, no minimo mensalmente,
pelo menor valor entre o custo e o valor justo,
apurado conforme o disposto na regulamentagao
especifica, liquido de despesas de vendas,
reconhecendo as alteragdes nesse valor em
contrapartida ao resultado do periodo; e

Il - ativos virtuais projetados sob a forma de tokens

ndo fungiveis, que devem ser mensurados
conforme o inciso Il do caput.

§ 2° O valor recuperavel dos ativos de que trata o
inciso Il do caput deve ser apurado, no minimo:

| - anualmente; e

Il - sempre que houver evidéncias ou novos fatos
que indiquem redugao significativa nesse valor.

conforme o
especifica.

disposto na regulamentacéo

§ 1° O disposto no inciso | do caput néo se aplica
aos seguintes ativos:

| - aos ativos virtuais emitidos por entidades
integrantes do mesmo grupo econémico, que
devem ser mensurados, no minimo mensalmente,
pelo menor valor entre o custo e o valor justo,
apurado conforme o disposto na regulamentagéo
especifica, liquido de despesas de vendas,
reconhecendo as alteragcbes nesse valor em
contrapartida ao resultado do periodo.;-e

Il - ativos virtuais projetados sob a forma de tokens
ndo fungiveis, que devem ser mensurados
conforme o inciso Il do caput:; e

Il — ativos virtuais que nao possuem mercado ativo
ou que possuem finalidade meramente
operacional devem ser mensurados pelo custo
amortizado ou pelo menor valor entre custo e valor
justo.

§ 2° O valor recuperavel dos ativos de que trata o
inciso Il do caput deve ser apurado, no minimo:

| - anualmente; e

[l - sempre que houver evidéncias ou novos fatos
que indiquem redugao significativa nesse valor.

4.5. Considerando que o Artigo 4°

da CP 122/25 define os

requerimentos a serem executados para baixa dos ativos virtuais, associado
ao desafio das empresas em auferir a descontinuidade de protocolos
decentralizados de forma continua, a existéncia de fluxos de caixas residuais,
a descontinuidade de entidades que suportam o referido protocolo mas com

permanecem operacionais,

obrigagcdes ainda existentes que nao

necessariamente se expiram com a descontinuidade da entidade ou do
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proprio ativo virtual emitido, bem como a possibilidade de mudancga regulatéria
nacionalmente e internacionalmente. Entendemos ha espago para que as
PSAVs definam e estabelecam suas proprias politicas contabeis para

aplicacao das praticas de Write Off.

a) Artigo 4°, §1°: modificagdo do Paragrafo unico para §1° com o objetivo

de inserir o §2° (abaixo).

b) Artigo 4° §2°: inclusdo do paragrafo §2° com critérios que permitam
as PSAVs definirem sua politica contabil para descontinuidade dos

ativos virtuais.

Texto Original

CAPITULO I - DOS CRITERIOS DE
RECONHECIMENTO, MENSURAGAQ E BAIXA

Art. 4° Os ativos mencionados no art. 1°, caput,
devem ser baixados caso:

| - sejam vendidos;

[l - haja transferéncia substancial dos riscos e
beneficios; ou

Il - sejam descontinuados.

Paragrafo Unico. Os ganhos ou as perdas
apuradas por ocasido da baixa devem ser
reconhecidos pelas instituicbes mencionadas no
art. 1° no resultado do periodo.

Texto Sugerido

CAPITULO I - DOS CRITERIOS DE
RECONHECIMENTO, MENSURAGAO E BAIXA

Art. 4° Os ativos mencionados no art. 1°, caput,
devem ser baixados caso:

| - sejam vendidos;

[l - haja transferéncia substancial dos riscos e
beneficios; ou

Il - sejam descontinuados.

Paragrafo—nice: §1°. Os ganhos ou as perdas

apuradas por ocasido da baixa devem ser
reconhecidos pelas instituicbes mencionadas no
art. 1° no resultado do periodo.

§2°. A instituicdo deve definir na sua politica
contabil critérios de descontinuidade dos ativos
mencionados no art. 1° caput, que sejam
consistentes e passiveis de verificagdo,
considerando, entre outras, as seguintes
situacoes:

Pagina 11 de 17




abcripto™

a) Extingdo do Projeto ou Protocolo que o ativo
esta vinculado;

b) Perda de Valor Econémico ou Liquidez;

c) Proibicao ou restricdo regulatéria ou legal para
uso do ativo; ou

d) Deixar de atender aos critérios de
reconhecimento.

5. Dos Ativos Virtuais Emitidos

5.1. Considerando que o Artigo 5° da CP 122/25 define os
requerimentos a serem executados para o reconhecimento dos ativos virtuais
emitidos pelas proprias instituicdes, sugerimos pequenas alteragdes e para
englobar as definicées sugeridas no Artigo 1 ° e o devido tratamento contabil
do passivo financeiro nos casos emissao.

a) Artigo 5° incluséo das definicbes de tokens de utilidade, tokens de
pagamento e tokens de investimento na redacéo atual;

b) Artigo 5° inciso | (novo): inclusdo da contrapartida em passivo
financeiro, quando houver obrigagdo de entregar dinheiro ou outro
ativo;

c) Artigo 5° inciso Il (alteracdao do inciso I): inclusdo da restricado da
aplicabilidade da norma para obrigagdo da entrega exclusiva de ativo
virtual.
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CAPITULO I - DOS ATIVOS VIRTUAIS EMITIDOS

Art. 5° Os ativos virtuais emitidos pela propria
instituicdo, conforme regulamentacéo especifica,
devem ser reconhecidos:

| - na adequada conta de passivo, pelo valor
previsto para a liquidagao da obrigagao; ou

[l - no resultado do periodo, pelo valor recebido,
caso a instituicdo ndo possua nenhum tipo de
compromisso ou de obrigagao.

Paragrafo unico. Os ativos virtuais mencionados
no inciso | do caput devem ser baixados
quando a obrigacao for integralmente cumprida.

Texto Sugerido
CAPITULO I - DOS ATIVOS VIRTUAIS EMITIDOS

Art. 5° Os ativos virtuais, tokens de utilidade,
tokens de pagamento e tokens de investimentos

emitidos pela prépria instituicdo, conforme
regulamentacdo  especifica, devem  ser
reconhecidos:

| - em contrapartida o passivo financeiro, quando
houver obrigagdo de entregar dinheiro ou outro
ativo financeiro;

Il - na adequada conta de passivo, pelo valor
previsto para a liquidagao da obrigagao, quando
houver obrigacéo de entregar exclusivamente um
ativo virtual; ou

[l - no resultado do periodo, pelo valor recebido,
caso a instituicdo ndo possua nenhum tipo de
compromisso ou de obrigacao.

Paragrafo Unico. Os ativos virtuais mencionados
no inciso | do caput devem ser baixados
quando a obrigacao for integralmente cumprida.

6. Da Evidenciagao

6.1. Considerando que o Artigo 7°

da CP 122/25 define os

requerimentos para a evidenciagdo em relagdo aos ativos virtuais, sugerimos
uma simplificacdo da redacao proposta e remocgao das similaridades dos
requerimentos de divulgacao que sao utilizadas por outros ativos financeiros.
Além disso, como sugerimos anteriormente neste documento alteracdes dos
artigos do Capitulo Il para incorporar praticas consistentes com a Resolugao
CMN n° 4.966/2021 e a editais anteriores acreditamos que existem espacos

para as adaptacdes descritas abaixo:
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a) Artigo 7° inciso Il (novo): inclusdo das categorias relevantes de
ativos adquiridos, originados ou recebidos;

b) Artigo 7°, incisos Il e Ill: remogao com o objetivo de simplificagao;

c) Artigo 7° incisos IV: alteracdo da redacao e inclusdo das alineas “a

e“b’;

(1Pt}

d) Artigo 7°, Paragrafo Unico: remogdo com o objetivo de simplificac&o.

Texto Original

CAPITULO IIl - DA EVIDENCIAGAQ

Art. 7° As instituicbes mencionadas no art. 1°
devem evidenciar, em notas explicativas, de
forma clara e objetiva, em relagdo aos ativos de
que trata esta Resolugéo:

| - a descricdo dos critérios e procedimentos
contabeis referentes ao reconhecimento e a
mensuragdo, de forma a possibilitar que os
usudrios das demonstragdes financeiras possam
realizar um julgamento adequado sobre as
politicas contabeis adotadas;

Il - para os ativos mantidos ou recebidos
mensurados conforme o art. 3°, caput:

Texto Sugerido

CAPITULO IIl - DA EVIDENCIAGAQ

Art. 7° As instituicbes mencionadas no art. 1°
devem evidenciar, em notas explicativas, de
forma clara e objetiva, em relagédo aos ativos de
que trata esta Resolugao:

| - a descricdo dos critérios e procedimentos
contabeis referentes ao reconhecimento e a
mensuragdo, de forma a possibilitar que os
usuarios das demonstragdes financeiras possam
realizar um julgamento adequado sobre as
politicas contabeis adotadas;

I — para as categoria relevantes de ativos
adquiridos, originados ou recebidos:

a) o valor contabil no reconhecimento inicial € na
data de reporte, segregados por natureza dos
ativos;

b) os ganhos e as perdas reconhecidos no
resultado do periodo decorrentes de ajuste a valor
justo;

c) os ganhos e as perdas reconhecidos no
resultado do periodo decorrente da baixa;
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a) as unidades e as variagbes no periodo de | a)-as—unidades—e—as—variagbes—no—periodo—de

reporte, segregadas por sua natureza; reperte-segregadas-persua-natureza;

b) o valor no reconhecimento inicial e o valor justo, | bj-e-valornereconhecimente-inicial-e-o-valorjusto;
por nivel de hierarquia; compbobdobiomeuin:

c) os ganhos e as perdas reconhecidos no | e}—os—ganhos—e—as—perdas—reconhecides—ho
resultado decorrentes de ajuste a valor justo; resultado-decorrentes de ajuste-a-valorjusto;

d) os ganhos e as perdas reconhecidos no | €)-os—ganhos—e—as—perdas—reconhecidos—ho
resultado decorrente da baixa; e roculindedoceroniodabobea o

€) o mercado principal de negociagao; e)o-mercado-principal-de-negociacao;

Il - para os ativos mantidos ou recebidos | H——para—os—ativos—mantidos—ou—recebidos
mensurados conforme o art. 4°, caput: mensurados-conforme-o-art-4°-caput:

a) as unidades e as variagbes no periodo de | a)-as—unidades—e—as—variagbes—no—periode—de
reporte, segregadas por sua natureza; e reporte, segregadas-por-sua-natureza; e

b) as alteragbes no valor contabil durante o | b)}—as—alteracdes—no—valor—contdbil—durante—o
periodo; sodede:

IV - para os ativos virtuais por ela emitidos: |l - para os ativos virtuais por ela emitidos:

a) a descri¢do da sua natureza; a) o valor contabil no reconhecimento inicial e na

data de reporte, segregados a-desericdo-da-sua

por natureza dos ativos virtuais; e

b) as variagdes na melhor estimativa da saida de | b}-as-variacdes-na-melhorestimativa-da-saida-de
recursos para liquidar a obrigacdo no inicio e no | recurses-para-liquidar-a-obrigacdo-no-inicio-e-no
fim do periodo de reporte; e fim-do-periodo-dereporte;e

b) os ganhos e as perdas reconhecidos no
resultado do periodo decorrentes das variagdes na
melhor estimativa da saida de recursos para
liquidar a obrigagao;

¢) as unidades e as variagdes no periodo de | e}-as—unidades—e—as—variagdes—no—periodo—de
reporte, segregadas por sua natureza; e reporie-segregadas-porsua-natureza-e

V - para os ativos virtuais de terceiros custodiados, |V - para os ativos virtuais de terceiros custodiados,
as quantidades e os valores, destacando as | as quantidades e os valores, destacando as
variagdes no valor justo no inicio e no fim do | variagdes no valor justo no inicio e no fim do
periodo de reporte. periodo de reporte.
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Paragrafo Unico. A evidenciagdo de que trata os | incisest-HHe N -do-caput-deve serfeitapara-cada
incisos Il, Il e IV do caput deve ser feita para cada | categeria—relevante-e-de-forma-agregada-para-as
categoria relevante e de forma agregada para as | categerias-nde-consideradasrelevantes:

categorias nao consideradas relevantes.

7. Das Disposi¢oes Gerais

7.1. Considerando que o Artigo 10° da CP 122/25 define a entrada em
vigor da norma, onde € estabelecida a data de 1 de janeiro de 2026, & de
extrema importancia que o mercado e seus participantes possuam tempo habil
a se adaptarem aos requerimentos presentes nesta regulagédo tendo em vista
que ajustes metodologicos, processuais e tecnologicos precisarao ser
realizados em suas instituicdes. Desta forma, sugerimos que a norma entre
em vigor no minimo em 6 meses apos sua publicagdo, dando ainda, se
possivel, com 6 meses para adaptacdo. Além disso, que a regulagao seja
aplicada no exercicio social subsequente a sua aprovagao e entrada em vigor.
Desta forma, acreditamos que os participantes do mercado possuirdo tempo
suficiente para a implementacdo coordenada com outras regulamentagoes e
evitar sobreposi¢cédo de prazos e impactos operacionais.

8. Conclusao

8.1. A ABcripto espera que as propostas apresentadas neste
documento possam contribuir para o aprimoramento da proposta de
regulamentacao, consolidando-a como uma referéncia regulatéria no cenario
global.
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Subscrevemo-nos respeitosamente,

ASSOCIAGAO BRASILEIRA DE CRIPTOECONOMIA (“ABcripto”)

7

Bernardo Srur
Diretor Presidente
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