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BANCO CENTRAL DO BRASIL

EDITAL DE CONSULTA PUBLICA N2 122/2025, DE 24 DE JUNHO DE 2025

Submete a consulta publica minutas de resolucdo do
Conselho Monetdrio Nacional e de resolucdo do
Banco Central do Brasil que estabelecem os critérios
a serem observados pelas instituicdes financeiras e
demais instituigdes autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil no reconhecimento, na
mensuragdo, na baixa e na evidenciagdo contabeis
de ativos virtuais e de tokens de utilidade.

1. A Diretoria Colegiada do Banco Central do Brasil submete a consulta publica
propostas de resolugdo do Conselho Monetario Nacional e de resolugdao do Banco Central do
Brasil que estabelecem os critérios para o reconhecimento, a mensuracdo, a baixa e a
evidenciacdo contdbeis de ativos virtuais e de tokens de utilidade a serem observados pelas
instituicdes financeiras e demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil. As propostas de atos normativos visam a aumentar a transparéncia, a compreensao e a
comparabilidade das informagdes contabeis a respeito dos ativos virtuais mantidos pelas
instituicdes, em consonancia com as praticas nacionais e internacionais sobre o tema.

2. As operagbes com ativos virtuais realizadas pelas instituicdes reguladas,
envolvendo carteira prépria ou prestacao de servicos de venda ou de custddia para clientes,
cresceram consideravelmente nos ultimos anos, ensejando a necessidade de padronizar o
registro contdbil de ativos virtuais, bem como aprimorar a evidenciagdo desses ativos nos
documentos contabeis das instituicdes.

3. No que se refere as regras de reconhecimento, mensuracao e baixa, os critérios
dependerdo se o ativo foi adquirido ou recebido; emitido; ou custodiado. Na primeira situacao,
os ativos devem ser reconhecidos inicialmente pelo valor efetivamente pago, no caso de
aquisicao, e pelo valor justo, observada a data do cumprimento da obrigacdo de performance,
no caso de ativos recebidos em pagamento de prestacdo de servicos, como no caso de staking e
de mineracdo, e na data do recebimento, no caso de ativos recebidos de forma gratuita, a
exemplo do airdrop de ativos virtuais.

4, Apds o reconhecimento inicial, os ativos virtuais adquiridos ou recebidos devem
ser mensurados pelo valor justo, no minimo mensalmente, computando-se a valorizacdo ou a
desvalorizacdo em contrapartida a adequada conta de receita ou de despesa, no resultado do
periodo. Entretanto, essa regra ndo se aplica aos ativos virtuais emitidos por entidades
integrantes do mesmo grupo econdémico, que devem ser mensurados pelo menor valor entre o
custo e o valor justo, liquido de despesas de venda, e aos ativos virtuais projetados sob a forma
de tokens ndo fungiveis, que devem ser mensurados pelo custo, liquido das provisGes para perdas
por reducdo ao valor recuperavel, assim como os tokens de utilidade.

5. Em relacdo ao uso do valor justo com ganhos e perdas no resultado do periodo,
entendo que esse critério é o mais adequado para refletir as caracteristicas desses ativos e para
fornecer informacdes Uteis aos usudrios. Contudo, tendo em vista que pode haver ativos virtuais
sem cotacdo disponivel em mercado ativo (nivel 1 de hierarquia de valor justo), o que traria
complexidade para a avaliagdo desses ativos, considero oportuno obter a opinido dos
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interessados e receber sugestdes a respeito da restricdo dessa forma de mensuracdo aos ativos
virtuais com cotagao disponivel em mercado ativo.

6. Por fim, os ativos virtuais e os tokens de utilidade adquiridos ou recebidos devem
ser baixados por ocasido da venda; pela transferéncia substancial dos seus riscos e beneficios; ou
no caso de sua descontinuidade, isto é, quando o emissor retirar um ativo virtual do mercado ou,
em caso de ativos virtuais descentralizados, quando esses perderem valor a ponto de deixarem
de atender ao conceito de ativo.

7. Sobre esse ultimo ponto, a consulta pubica visa a obter contribuicdes em relacdao
a baixa no caso de sua descontinuidade. Mais especificamente, sobre qual seria o momento da
descontinuidade, se apenas quando o ativo virtual deixar de ser listado em corretoras ou bolsas
de valores relevantes, ou se esse ativo ainda deveria ficar registrado, ainda que por valor nulo,
até que a blockchain fosse definitivamente desativada. Nesse ultimo caso, como proceder com
ativos virtuais descentralizados em que nao ha controle da blockchain?

8. Em relagado aos ativos virtuais emitidos, se a emissdao gerar um compromisso ou
obrigacdo de entregar dinheiro ou algum outro ativo financeiro, trata-se de um passivo financeiro
e, portanto, sujeito as regras aplicdveis a instrumentos financeiros. Por outro lado, se a instituicdo
emitir um ativo virtual que gera uma obrigacao de entregar exclusivamente esse tipo de ativo,
ela devera reconhecer o passivo pelo valor previsto para a liquidagdo dessa obrigacdo. E, ainda,
se a instituicdo emitir um ativo virtual e negocid-lo no mercado, sem nenhum tipo de
compromisso ou de obrigacdo posterior, devera reconhecer apenas a receita, pelo valor
recebido, no resultado do periodo.

9. Em relagdo aos ativos virtuais de terceiros em custddia, eles devem ser registrados
em conta de compensacdo, pelo valor justo, e reavaliados, no minimo, mensalmente, por ocasiao
dos balancetes e balangos. Caso a instituicdo utilize esses ativos virtuais em operacdes proéprias,
deverd reconhecer um passivo financeiro pelo valor justo do ativo virtual custodiado.

10. Além de estabelecer critérios para reconhecimento, mensuracdo e baixa dos
ativos virtuais e token de utilidade, as propostas também estabelecem informacdes a serem
divulgadas em notas explicativas, de modo a permitir que o usudrio das informacdes contdbeis
identifique, de forma clara e objetiva, informacdes que possibilitem um julgamento adequado
sobre a politica contdbil da instituicdo em relacdo a esses itens, bem como seus impactos sobre
a situacdo econ6mico-financeira da instituicdo.

11. Os interessados podem encaminhar sugestdes até 24 de agosto de 2025, por meio
do formulario disponivel no sitio do Banco Central do Brasil na internet, no endereco eletrénico
www.bcb.gov.br, acessando sucessivamente os seguintes links do perfil geral: “Estabilidade
financeira”, “Normas”, “Consultas publicas”, “Consultas e outras participa¢Oes ativas”, bem
como no portal “Participa + Brasil”.

12. As sugestdes poderao também ser encaminhadas para o endereco eletrénico
denor@bcb.gov.br.
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13. Todas as contribuicdes ficardo disponiveis para consulta pelo publico na péagina do
Banco Central do Brasil na internet. Ndo serdo consideradas contribuicdes enviadas por outros
meios ou em outros formatos.

GILNEU FRANCISCO ASTOLFI VIVAN
Diretor de Regulagao

Anexos: 2.
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RESOLUGAO CMN Ne ,DE DE DE 2025

Estabelece os critérios a serem observados pelas
instituicdes financeiras e demais institui¢des
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil
no reconhecimento, na mensuragdo e na
evidenciacao contabeis de ativos virtuais e de tokens
de utilidade.

O Banco Central do Brasil, na forma do art. 92 da Lei n2 4.595, de 31 de dezembro de 1964,
torna publico que o Conselho Monetario Nacional, em sessdo realizada em de de 2025, com base
no art. 49, caput, incisos VIII e Xll, da referida Lei, e tendo em vista o disposto no art. 61 da Lei n2 11.941,
de 27 de maio de 2009,

RESOLVEU:

CAPITULO |
DO OBJETO E DO AMBITO DE APLICACAO

Art. 12 Esta Resolucdo estabelece os critérios contabeis a serem observados pelas
instituicdes financeiras e demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil no
reconhecimento, na mensurac¢ao e na evidenciagao de:

| - ativos virtuais de que trata o art. 32 da Lei n2 14.478, de 21 de dezembro de 2022; e

Il - tokens de utilidade, assim considerados os instrumentos de que trata o art. 3¢, caput,
inciso Ill, da Lei n2 14.478, de 21 de dezembro de 2022, que provejam ao seu titular acesso a produtos ou
servicos especificados ou a beneficio proveniente desses produtos ou servicos.

Paragrafo Unico. O disposto nesta Resolugdo nao se aplica:
| - aos seguintes elementos:

a) ativos que sejam uma representacao virtual de ativos cujos critérios de reconhecimento
e mensuragao estejam previstos em regulamentacao especifica; e

b) ativos e passivos que atendam a definicdo de instrumento financeiro prevista na
regulamentacdo vigente; e

Il - as administradoras de consoércio, as instituicbes de pagamento, as sociedades
corretoras de titulos e valores mobiliarios, as sociedades distribuidoras de titulos e valores mobiliarios e
as sociedades corretoras de cambio, que devem observar a regulamentacdo emanada do Banco Central
do Brasil no exercicio de suas atribuicOes legais.
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CAPITULO II
DOS CRITERIOS DE RECONHECIMENTO, MENSURACAO E BAIXA

Secgao |
Dos ativos adquiridos ou recebidos

Art. 22 Os ativos mencionados no art. 19, caput, devem ser reconhecidos inicialmente:
| - no caso de aquisicdo, pelo valor efetivamente pago; ou

Il - nos demais casos, pelo valor justo, conforme o disposto na regulamentacdo especifica,
na data:

a) do cumprimento da obrigacdo de performance, no caso de ativos recebidos pela
prestacao de servigos; ou

b) do recebimento, no caso de ativos recebidos de forma gratuita.

Art. 32 Apds o reconhecimento inicial, as instituicdes mencionadas no art. 12 devem
mensurar, no minimo, mensalmente, por ocasido dos balancetes e balancos:

| - os ativos mencionados no art. 12, caput, inciso |, pelo valor justo, conforme
regulamentacdo vigente, computando-se a valorizagdo ou a desvalorizagdo em contrapartida a adequada
conta de receita ou de despesa, no resultado do periodo; e

Il - os ativos mencionados no art. 12, caput, inciso Il, pelo custo, liquido das provisdes para
perdas por reducdo ao valor recuperavel, apurado conforme o disposto na regulamentacao especifica.

§ 12 O disposto no inciso | do caput ndo se aplica aos seguintes ativos:

| - aos ativos virtuais emitidos por entidades integrantes do mesmo grupo econémico, que
devem ser mensurados, no minimo mensalmente, pelo menor valor entre o custo e o valor justo, apurado
conforme o disposto na regulamentacao especifica, liquido de despesas de vendas, reconhecendo as
alteracdes nesse valor em contrapartida ao resultado do periodo; e

Il - ativos virtuais projetados sob a forma de tokens ndo fungiveis, que devem ser
mensurados conforme o inciso Il do caput.

§ 22 O valor recuperavel dos ativos de que trata o inciso Il do caput deve ser apurado, no
minimo:

| - anualmente; e

Il - sempre que houver evidéncias ou novos fatos que indiquem reducao significativa nesse
valor.

Art. 42 Os ativos mencionados no art. 19, caput, devem ser baixados caso:
| - sejam vendidos;

Il - haja transferéncia substancial dos riscos e beneficios; ou

Il - sejam descontinuados.

Paragrafo uUnico. Os ganhos ou as perdas apuradas por ocasido da baixa devem ser
reconhecidos pelas instituicdes mencionadas no art. 12 no resultado do periodo.
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Secaol ll
Dos ativos virtuais emitidos

Art. 52 Os ativos virtuais emitidos pela prépria instituicdo, conforme regulamentacao
especifica, devem ser reconhecidos:

| - na adequada conta de passivo, pelo valor previsto para a liquidacdo da obrigacdo; ou

Il - no resultado do periodo, pelo valor recebido, caso a instituicdo ndo possua nenhum tipo
de compromisso ou de obrigacdo.

Pardgrafo Unico. Os ativos virtuais mencionados no inciso | do caput devem ser baixados
guando a obrigacgdo for integralmente cumprida.

Secgao lll
Dos ativos virtuais custodiados

Art. 62 Os ativos virtuais de terceiros em custédia devem ser registrados em conta de
compensacdo, pelo valor justo, conforme o disposto na regulamentacdo especifica, e reavaliados, no
minimo, mensalmente, por ocasido dos balancetes e balancgos.

Paragrafo Unico. Caso a instituicdo utilize em operagbes prdprias os ativos virtuais de
terceiros em custddia, deve ser reconhecido, além do previsto no caput, o passivo financeiro
correspondente ao valor justo do ativo virtual custodiado.

CAPITULO Il
DA EVIDENCIACAO

Art. 72 As instituicdes mencionadas no art. 12 devem evidenciar, em notas explicativas, de
forma clara e objetiva, em relagdo aos ativos de que trata esta Resolucao:

| - a descrigao dos critérios e procedimentos contabeis referentes ao reconhecimento e a
mensuracdo, de forma a possibilitar que os usuarios das demonstracoes financeiras possam realizar um
julgamento adequado sobre as politicas contabeis adotadas;

Il - para os ativos mantidos ou recebidos mensurados conforme o art. 39, caput:

a) as unidades e as variacoes no periodo de reporte, segregadas por sua natureza;

b) o valor no reconhecimento inicial e o valor justo, por nivel de hierarquia;

c) os ganhos e as perdas reconhecidos no resultado decorrentes de ajuste a valor justo;
d) os ganhos e as perdas reconhecidos no resultado decorrente da baixa; e

e) o mercado principal de negociacao;

Il - para os ativos mantidos ou recebidos mensurados conforme o art. 49, caput:

a) as unidades e as variacdes no periodo de reporte, segregadas por sua natureza; e

b) as alteragGes no valor contdbil durante o periodo;
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IV - para os ativos virtuais por ela emitidos:
a) a descricdo da sua natureza;

b) as variacGes na melhor estimativa da saida de recursos para liquidar a obrigacdo no inicio
e no fim do periodo de reporte; e

c) as unidades e as variacdes no periodo de reporte, segregadas por sua natureza; e

V - para os ativos virtuais de terceiros custodiados, as quantidades e os valores, destacando
as variagdes no valor justo no inicio e no fim do periodo de reporte.

Pardgrafo Unico. A evidenciacdo de que trata os incisos Il, lll e IV do caput deve ser feita
para cada categoria relevante e de forma agregada para as categorias ndo consideradas relevantes.

CAPITULO IV
DISPOSICOES FINAIS

Art. 82 O Banco Central do Brasil podera:

| - adotar as medidas necessdarias ao cumprimento desta Resoluc¢do, inclusive quanto aos
requisitos de divulgacao de informacgdes; e

Il - determinar os ajustes nos modelos adotados pelas institui¢cdes para avaliagdo a valor
justo dos ativos de que trata essa Resolugao, caso identifique inadequac¢ao na definicao desses modelos.

Art. 92 As instituicdes mencionadas no art. 12 devem:

| - manter a disposicdo do Banco Central do Brasil a documentagdo que evidencie de forma
clara e objetiva os critérios utilizados para a mensura¢ao dos ativos de que trata esta Resolugdo, pelo
prazo minimo de cinco anos, contados a partir da data da mensuracdo, ou por prazo superior em
decorréncia de determinacao legal ou regulamentar; e

Il - aplicar o disposto nesta Resolugao prospectivamente a partir da data de sua entrada em
vigor.

Paragrafo Unico. Os efeitos dos ajustes decorrentes da aplicacdo dos critérios contdbeis
estabelecidos por esta Resolucdo devem ser registrados em contrapartida a conta de lucros ou prejuizos
acumulados.

Art. 10. Esta Resolucdo entra em vigor em 12 de janeiro de 2026.

GABRIEL MURICCA GALIPOLO
Presidente do Banco Central do Brasil
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RESOLUGAO BCB N¢ ,DE DE DE 2025

Dispde sobre os critérios a serem observados pelas
administradoras de consércio, pelas instituicdes de
pagamento, pelas sociedades corretoras de titulos e
valores mobiliarios, pelas sociedades distribuidoras
de titulos e valores mobiliarios e pelas sociedades
corretoras de cambio autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil na mensuracdo, no
reconhecimento, na baixa e na evidenciagao
contabeis de ativos virtuais e de tokens de utilidade.

A Diretoria Colegiada do Banco Central do Brasil, em sessdo realizadaem de de 2025,
com base nos arts. 92-A da Lei n24.728, de 14 de julho de 1965, 62 e 72, caput, inciso lll, da Lei n2 11.795,
de 8 de outubro de 2008, 99, caput, inciso Il, e 15 da Lei n? 12.865, de 9 de outubro de 2013, e tendo em
vista o disposto no art. da Resolugao CMN n? ,de de de 2025,

RESOLVE:

CAPITULO |
DO OBJETO E DO AMBITO DE APLICACAO

Art. 19 Esta Resolucdo estabelece critérios contabeis a serem observados pelas
administradoras de consdrcio, pelas instituicdes de pagamento, pelas sociedades corretoras de titulos e
valores mobiliarios, pelas sociedades distribuidoras de titulos e valores mobiliarios e pelas sociedades
corretoras de cambio autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil no reconhecimento, na
mensuragao e na evidencia¢ao de:

| - ativos virtuais de que trata o art. 32 da Lei n2 14.478, de 21 de dezembro de 2022; e

Il - tokens de utilidade, assim considerados os instrumentos de que trata o art. 32, caput,
inciso I, da n2 Lei 14.478, de 21 de dezembro de 2022, que provejam ao seu titular acesso a produtos ou
servicos especificados ou a beneficio proveniente desses produtos ou servicos.

Paragrafo unico. O disposto nesta Resolucdo ndo se aplica aos seguintes elementos:

| - ativos que sejam uma representacdo virtual de ativos cujos critérios de reconhecimento
e mensuragdo estejam previstos em regulamentacgao especifica; e

Il - ativos e passivos que atendam a definicdo de instrumento financeiro prevista na
regulamentacdo vigente.
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CAPITULO II
DOS CRITERIOS DE RECONHECIMENTO, MENSURACAO E BAIXA

Segao |
Dos ativos adquiridos ou recebidos

Art. 22 Os ativos mencionados no art. 19, caput, devem ser reconhecidos inicialmente:
| - no caso de aquisicdo, pelo valor efetivamente pago; ou

Il - nos demais casos, pelo valor justo, conforme o disposto na regulamentacdo especifica,
na data:

a) do cumprimento da obrigacdo de performance, no caso de ativos recebidos pela
prestacdo de servicos; ou

b) do recebimento, no caso de ativos recebidos de forma gratuita.

Art. 32 Apds o reconhecimento inicial, as instituicdes mencionadas no art. 12 devem
mensurar, no minimo, mensalmente, por ocasido dos balancetes e balancos:

| - os ativos mencionados no art. 12, caput, inciso |, pelo valor justo, conforme
regulamentacdo vigente, computando-se a valorizagdo ou a desvalorizagdo em contrapartida a adequada
conta de receita ou de despesa, no resultado do periodo; e

Il - os ativos mencionados no art. 12, caput, inciso Il, pelo custo, liquido das provisdes para
perdas por reducdo ao valor recuperavel, apurado conforme o disposto na regulamentacao especifica.

§ 12 O disposto no inciso | do caput ndo se aplica aos seguintes ativos:

| - aos ativos virtuais emitidos por entidades integrantes do mesmo grupo econémico, que
devem ser mensurados, no minimo mensalmente, pelo menor valor entre o custo e o valor justo, apurado
conforme o disposto na regulamentacao especifica, liquido de despesas de vendas, reconhecendo as
alteracdes nesse valor em contrapartida ao resultado do periodo; e

Il - ativos virtuais projetados sob a forma de tokens ndo fungiveis, que devem ser
mensurados conforme o inciso Il do caput.

§ 22 O valor recuperavel dos ativos de que trata o inciso Il do caput deve ser apurado, no
minimo:

| - anualmente; e

Il - sempre que houver evidéncias ou novos fatos que indiguem reducdo significativa nesse
valor.

Art. 42 Os ativos mencionados no art. 12, caput, devem ser baixados caso:
| - sejam vendidos;

Il - haja transferéncia substancial dos riscos e beneficios; ou

Il - sejam descontinuados.

Paragrafo uUnico. Os ganhos ou as perdas apuradas por ocasido da baixa devem ser
reconhecidos pelas instituicdes mencionadas no art. 12 no resultado do periodo.
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Secaol ll
Dos ativos virtuais emitidos

Art. 52 Os ativos virtuais emitidos pela prépria instituicdo, conforme regulamentacao
especifica, devem ser reconhecidos:

| - na adequada conta de passivo, pelo valor previsto para a liquidacdo da obrigacdo; ou

Il - no resultado do periodo, pelo valor recebido, caso a instituicdo ndo possua nenhum tipo
de compromisso ou de obrigacdo.

Pardgrafo Unico. Os ativos virtuais mencionados no inciso | do caput devem ser baixados
guando a obrigac¢ado for integralmente cumprida.

Secgao lll
Dos ativos virtuais custodiados

Art. 62 Os ativos virtuais de terceiros em custédia devem ser registrados em conta de
compensacdo, pelo valor justo, conforme o disposto na regulamentacdo especifica, e reavaliados, no
minimo, mensalmente, por ocasido dos balancetes e balancgos.

Paragrafo Unico. Caso a instituicdo utilize em operagbes prdprias os ativos virtuais de
terceiros em custddia, deve ser reconhecido, além do previsto no caput, o passivo financeiro
correspondente ao valor justo do ativo virtual custodiado.

CAPITULO Il
DA EVIDENCIACAO

Art. 72 As instituicdes mencionadas no art. 12 devem evidenciar, em notas explicativas, de
forma clara e objetiva, em relagdo aos ativos de que trata esta Resolucao:

| - a descrigao dos critérios e procedimentos contabeis referentes ao reconhecimento e a
mensuracdo, de forma a possibilitar que os usuarios das demonstracoes financeiras possam realizar um
julgamento adequado sobre as politicas contabeis adotadas;

Il - para os ativos mantidos ou recebidos mensurados conforme o art. 39, caput:

a) as unidades e as variacGes no periodo de reporte, segregadas por sua natureza;

b) o valor no reconhecimento inicial e o valor justo, por nivel de hierarquia;

c) os ganhos e as perdas reconhecidos no resultado decorrentes de ajuste a valor justo;
d) os ganhos e as perdas reconhecidos no resultado decorrente da baixa; e

e) o mercado principal de negociacdo;

Il - para os ativos mantidos ou recebidos mensurados conforme o art. 4, caput:

a) as unidades e as variacdes no periodo de reporte, segregadas por sua natureza; e

b) as alteragGes no valor contdbil durante o periodo;
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IV - para os ativos virtuais por ela emitidos:
a) a descricdo da sua natureza;

b) as variacGes na melhor estimativa da saida de recursos para liquidar a obrigacdo no inicio
e no fim do periodo de reporte; e

c) as unidades e as variacdes no periodo de reporte, segregadas por sua natureza; e

V - para os ativos virtuais de terceiros custodiados, as quantidades e os valores, destacando
as variagdes no valor justo no inicio e no fim do periodo de reporte.

Pardgrafo Unico. A evidenciacdo de que trata os incisos Il, lll e IV do caput deve ser feita
para cada categoria relevante e de forma agregada para as categorias ndo consideradas relevantes.

CAPITULO IV
DISPOSICOES FINAIS

Art. 82 O Banco Central do Brasil podera:

| - adotar as medidas necessdarias ao cumprimento desta Resoluc¢do, inclusive quanto aos
requisitos de divulgacao de informacgdes, e

Il - determinar ajustes nos modelos adotados pelas instituigdes para avaliagao a valor justo
dos ativos de que trata essa Resolugao, caso identifique inadequac¢ao na definicao desses modelos.

Art. 92 As instituicdes mencionadas no art. 12 devem:

| - manter a disposicdo do Banco Central do Brasil a documentagdo que evidencie de forma
clara e objetiva os critérios utilizados para a mensura¢ao dos ativos de que trata esta Resolugdo, pelo
prazo minimo de cinco anos, contados a partir da data da mensuracdo, ou por prazo superior em
decorréncia de determinacao legal ou regulamentar; e

Il - aplicar o disposto nesta Resolugao prospectivamente a partir da data de sua entrada em
vigor.

Paragrafo Unico. Os efeitos dos ajustes decorrentes da aplicacdo dos critérios contdbeis
estabelecidos por esta Resolucdo devem ser registrados em contrapartida a conta de lucros ou prejuizos
acumulados pelo valor liquido dos efeitos tributarios.

Art. 10. Esta Resolucdo entra em vigor em 12 de janeiro de 2026.

GILNEU FRANCISCO ASTOLFI VIVAN
Diretor de Regulacao
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