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BANCO CENTRAL DO BRASIL

EDITAL DE CONSULTA PUBLICA N2 126/2025, DE 29 DE OUTUBRO DE 2025

Submete a consulta publica minutas de resolucdes
do Conselho Monetario Nacional e do Banco Central
do Brasil que estabelecem os critérios e os
procedimentos para a classificacdo e o tratamento
prudencial das exposicdes a ativos virtuais e tokens e
para o gerenciamento continuo e integrado de riscos
decorrentes de atividades e exposicdes relacionadas
a ativos virtuais e tokens.

1. A Diretoria Colegiada do Banco Central do Brasil coloca em consulta publica
minutas de resolugdes do Conselho Monetario Nacional e do Banco Central do Brasil que
estabelecem os critérios e os procedimentos para a classificacdo e o tratamento prudencial, pelas
instituicdes financeiras e demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil, das exposi¢des a ativos virtuais e tokens, para fins de apuracdo das parcelas do montante
dos ativos ponderados pelo risco — RWA, de que tratam a Resolu¢cao CMN n2 4.958, de 21 de
outubro de 2021, e a Resolugdao BCB n? 200, de 11 de margo de 2022, e apuragao do indicador
Liquidez de Curto Prazo — LCR, de que trata a Circular n2 3.749, de 5 de margo de 2015.
Complementarmente, a proposta normativa dispde sobre a inclusao das atividades e exposi¢des
relacionadas a ativos virtuais e tokens na estrutura de gerenciamento continuo e integrado de
riscos, de que tratam a Resolucao n2 4.557, de 23 de fevereiro de 2017, e a Resolugao BCB n¢
265, de 25 de novembro de 2022.

2. Com o desenvolvimento da inovacdo tecnoldgico-financeira relacionada ao
registro digital de instrumentos em sistemas descentralizados (distributed ledger technologies —
DLT), organismos internacionais, como o Fundo Monetario Internacional — FMI, o Comité de
Estabilidade Financeira — FSB e o Comité de Basileia para Supervisao Bancdria — BCBS, vém
acompanhando potenciais implicacdes em relacdo a diversos aspectos econGmicos, monetarios
e financeiros, entre os quais se encontra a regulacdo prudencial das exposicoes a esses ativos por
instituicdes financeiras.

3. A taxonomia internacionalmente utilizada para essa nova classe de ativos é
diversa, coexistindo referéncias aos termos ativos virtuais, ativos digitais e criptoativos. No Brasil,
a Lei n2 14.478, de 21 de dezembro de 2022, introduziu o termo “ativo virtual” no arcabouco
legal, porém com escopo limitado em relacdo ao potencial conjunto de casos de uso advindos de
processos de tokenizacdo de ativos tradicionais.

4, Por outro lado, as recomendacgdes internacionais do BCBS para o tratamento
prudencial das exposicOes a esses novos ativos contemplam um espectro maior de tipos de
representacdes digitais vis-a-vis o conceito legal de ativos virtuais. Por isso, a presente proposta
normativa adiciona, ao lado do conceito de ativos virtuais, os tokens de utilidade, os tokens de
instrumentos financeiros e os tokens de bens mdveis e imdveis como instrumentos sujeitos a
tratamento prudencial. Essa especificacdo complementar de tokens para o escopo normativo é
relevante para a harmonizacao das regulacdes entre as jurisdi¢cdes, considerando também o
escopo internacional desse novo mercado. Nesse sentido, a proposta normativa vai ao encontro
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da previsibilidade de regras prudenciais para tais ativos, contribuindo para a estabilidade
financeira e o aprimoramento do ambiente regulatdrio.

5. A proposta normativa estd em consonancia com a abordagem baseada em riscos
publicada pelo BCBS?, que classifica os criptoativos em quatro subgrupos: Subgrupo 1A (ativos
tradicionais tokenizados); Subgrupo 1B (stablecoins); Subgrupo 2A (ndo atendem aos critérios
para classificacdo nos Subgrupos 1A e 1B, mas atendem ao critério de reconhecimento de hedge)
e Subgrupo 2B (criptoativos nao classificados nos subgrupos anteriores). A abordagem apresenta,
ainda, as recomendacdes para o cdlculo das parcelas do montante dos ativos ponderados pelo
risco — RWA relacionados a cada um dos subgrupos prudenciais descritos.

6. Para as instituicdes enquadradas no Segmento 5 — S5, a proposta normativa
acrescenta as operagdes com ativos virtuais e tokens ao rol de operagdes incompativeis com o
perfil de risco simplificado. Para as instituicdes classificadas como Tipo 2, da mesma forma, ficam
vedadas as operagdes com esses ativos.

7. Por fim, a entrada em vigor do conjunto de atos normativos prudenciais objeto

desta consulta publica estd prevista para 12 de janeiro de 2027, com exce¢ao:

i) da disposicdo transitéria para calculo do montante dos ativos ponderados pelo risco— RWA
referentes a exposi¢cGes a ativos virtuais e tokens, com inicio de vigéncia em 12 de julho de
2026 e producdo de efeitos até 31 de dezembro de 2026; e

ii)  do inicio do envio de informagGes sobre ativos virtuais e tokens para o Banco Central do
Brasil, da inclusdo de ativos virtuais e tokens na estrutura de gerenciamento de riscos, da
atualizacdo do perfil de risco simplificado para instituicdes enquadradas no Segmento 5 e
da vedacdo de operagdes com esses ativos, para as instituicdes classificadas como Tipo 2,
com inicio de vigéncia em 12 de julho de 2026.

8. As informacdes sobre a consulta publica estardo disponiveis no endereco do Banco
Central do Brasil na internet, www.bcb.gov.br, no menu do perfil geral "Estabilidade financeira",
"Normas", "Consultas publicas", "Consultas e outras participacdes ativas", bem como no portal
Participa + Brasil, www.gov.br/participamaisbrasil/banco-central-do-brasil.

9. O prazo-limite para envio das contribuicbes é 30 de janeiro de 2026. Os
interessados poderdao encaminhar sugestdes e comentarios por meio do link contido no edital
publicado no enderego eletrénico do Banco Central do Brasil e no portal Participa + Brasil.

10. Conforme o Comunicado n2 9.187, de 16 de janeiro de 2002, os comentarios e
sugestoes enviados ficardo a disposicdo do publico em geral na pagina do Banco Central do Brasil
na internet.

PAULO PICCHETTI
Diretor de Regulacdo substituto

Anexos: 3.

1 BCBS (2024) Cryptoassets exposures. Disponivel em https://www.bis.org/basel_framework/chapter/SCO/60.htm

Edital de Consulta Publica n? 126/2025, de 29 de outubro de 2025 Pagina 2 de 2



it

BANCO CENTRAL DO BRASIL

RESOLUGAO BCB Ne ,DE DE DE 2026

Dispde sobre os critérios e os procedimentos para a
classificacdo e o tratamento prudencial de
exposicoes a ativos virtuais e tokens que especifica.

A Diretoria Colegiada do Banco Central do Brasil, em sessao realizadaem de de 2026,
com base nos arts. 92 e 11, caput, inciso VII, da Lei n2 4.595, de 31 de dezembro de 1964, no art. 92-A da
Lei n2 4.728, de 14 de julho de 1965, e no art. 99, caput, inciso |l, da Lei n? 12.865, de 9 de outubro de
2013, e tendo em vista o disposto no art. 32, § 29, da Resolugdo CMN n2 4,958, de 21 de outubro de 2021,
nos arts. 39, caput, inciso lll, e 14 da Resolu¢ao n24.282, de 4 de novembro de 2013, e no art. 32, § 29, da
Resolugdao BCB n2 200, de 11 de margo de 2022,

RESOLVE:

CAPITULO |
DO OBJETO E DO ESCOPO DE APLICACAO

Art. 12 Esta Resolugdo dispde sobre os critérios e os procedimentos a serem observados
pelas institui¢cdes financeiras e demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil
para a classificacdo e o tratamento prudencial das exposic¢des a:

| - ativos virtuais de que trata o art. 32 da Lei n? 14.478, de 21 de dezembro de 2022;

Il - tokens de utilidade de que trata o art. 39, caput, inciso lll, da Lei n? 14.478, de 21 de
dezembro de 2022;

Il - tokens de instrumentos financeiros, tais como ativos financeiros e valores mobilidrios,
de que trata o art. 32, caput, inciso IV, da Lei n? 14.478, de 21 de dezembro de 2022; e

IV - tokens de bens modveis e imodveis.

Paragrafo Unico. Os ativos virtuais e tokens de que tratam os incisos | a IV do caput sdo
aqueles cujos registros de negociacdo e de propriedade sdo executados e armazenados:

| - por meio de tecnologias de registro distribuido (distributed ledger technologies — DLT)
com protecdo por criptografia; ou

Il - por meio de tecnologias similares.
Art. 22 Para fins desta Resolugdo:

| - ativos tradicionais sdo todos os instrumentos e ativos ndo enquadrados como ativo
virtual ou token;

Il - tokens sdo ativos no formato digital resultantes de processos de transformacdo da
representacdo de um instrumento ou ativo tradicional, com registro em sistema baseado na tecnologia
de registros distribuidos ou similar;
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Il - ativo virtual com mecanismo de estabilizacdo é o ativo virtual cuja emissdo se da com
o propdsito de manter seu valor estdvel em relagdo a um determinado valor de referéncia de um ativo
tradicional ou de uma cesta de ativos tradicionais, assegurado pelos ativos de reserva;

IV - ativos de reserva sdo os ativos em que estdo alocados os recursos captados pelas
emissdes de um ativo virtual com mecanismo de estabilizacao;

V - mecanismo de estabilizacdo é o mecanismo de gestdo de riscos implementado na
estrutura operacional do ativo virtual com a finalidade de minimizar a volatilidade do seu valor de
negociacdo em relacdo ao seu valor de referéncia de resgate;

VI - arranjo do ativo virtual ou token é o conjunto de regras, politicas e procedimentos que
especifiquem a governanca da estrutura operacional do ativo virtual ou token, de modo a assegurar o seu
regular funcionamento; e

VIl - estrutura operacional do ativo virtual ou token é o conjunto de tecnologias, de
entidades participantes e de fungdes que constituem a rede de operagdao de um determinado ativo virtual
ou token.

CAPITULO II
DA CLASSIFICACAO PRUDENCIAL DE ATIVOS VIRTUAIS E TOKENS

Art. 32 Para fins prudenciais, os ativos virtuais e tokens devem ser classificados em um dos
seguintes grupos e respectivos subgrupos:

| - no Grupo 1, Subgrupo 1A, os tokens que atendam ao disposto no Capitulo IlI;

Il - no Grupo 1, Subgrupo 1B, os ativos virtuais com mecanismo de estabilizacdo que
atendam ao disposto no Capitulo Ill;

lIl - no Grupo 2, Subgrupo 2A, as exposi¢des a ativos virtuais e tokens nao classificadas no
Grupo 1 as quais atendam aos critérios estabelecidos no Capitulo IV; e

IV - no Grupo 2, Subgrupo 2B, os demais ativos virtuais e tokens.

§ 12 Cabe ainstituicdo detentora de ativos virtuais e tokens assegurar o atendimento aos
critérios para classificacdo de que trata o caput.

§ 22 A classificacdo de que trata o caput deve ser baseada em critérios consistentes e
passiveis de verificacdo e continuamente avaliada em relacdo a sua aderéncia aos critérios especificados
nesta Resolucdo.

§ 32 A classificacdo de que trata o caput independe do enquadramento contabil das
operagGes com ativos virtuais e tokens.

§ 42 Alternativamente ao disposto no caput, a totalidade das exposi¢des a ativos virtuais
e tokens podera ser classificada no Subgrupo 2B, por um periodo minimo de doze meses consecutivos a
partir do exercicio dessa faculdade.

Art. 42 O Banco Central do Brasil poderd determinar a reclassificacdo das exposicoes a
ativos virtuais e tokens entre os subgrupos de que trata o art. 32, se for constatada a auséncia de
conformidade com o disposto nesta Resolugao.
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Pardgrafo Unico. A classificacdo para fins prudenciais de que trata este capitulo, incluindo
o histdrico de alteracdes efetivadas, deve ser documentada e mantida a disposi¢cdo do Banco Central do
Brasil pelo prazo minimo de cinco anos.

CAPITULO Il
DOS CRITERIOS PARA CLASSIFICACAO NO GRUPO 1

Art. 52 Para ser classificado no Grupo 1, o ativo virtual ou token deve atender, de forma
cumulativa, aos requisitos deste capitulo.

Art. 62 A classificacdo no Subgrupo 1A é restrita a tokens que atendam aos seguintes
critérios:

| - usufruam dos mesmos direitos de propriedade do ativo tradicional relacionado, sem a
necessidade prévia de conversao no ativo tradicional;

Il - tenham exposicdo aos mesmos niveis de riscos de crédito e de mercado do ativo
tradicional relacionado; e

[Il - ndo envolvam riscos de crédito adicionais em rela¢do ao ativo tradicional relacionado,
advindos de entidades participantes da estrutura operacional do token.

Art. 72 A classificagdo no Subgrupo 1B é restrita a ativos virtuais com mecanismo de
estabilizacdo que atendam aos seguintes critérios:

| - sejam emitidos por instituicao sujeita a supervisdao do Banco Central do Brasil ou de
autoridade equivalente de outra jurisdicdo que requeira a aderéncia a requerimentos prudenciais de
liguidez e de capital para suas instituicdes supervisionadas;

Il - sejam resgataveis de acordo com um valor pré-determinado em termos do ativo de
referéncia (peg value);

[l - cujo mecanismo de estabilizagdo:

a) seja eficaz para minimizar as flutuacdes do valor de negociacdo do ativo virtual em
relagao ao seu valor de referéncia;

b) ndo se baseie em algoritmos ou protocolos similares para seu funcionamento; e
c) atenda aos critérios do teste de risco de resgate, conforme o disposto no Capitulo V;

IV - cuja instituicdo emissora divulgue informacdes que permitam a verificacdo, a qualquer
tempo, dos direitos de propriedade dos ativos de reserva do ativo virtual; e

V - cujos ativos de reserva ndo sejam compostos por ativos virtuais e tokens.

§ 19 Para a verificacdo dos direitos de propriedade de ativos de reserva contendo
instrumentos de natureza fisica, a instituicio deve assegurar-se de que tais instrumentos sejam
armazenados e gerenciados apropriadamente.

§ 22 A instituicdo deve atestar, continuamente, inclusive no momento da aquisicao do
ativo virtual, a eficacia do mecanismo de estabilizacdo, tendo por base:

| - a compreensdo de seu funcionamento;
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Il - o monitoramento dos ativos de reserva, incluindo sua composicdo, métodos e
frequéncias de aprecamento;

Il - a qualidade dos dados disponiveis; e

IV - resultados de testes, incluindo os de natureza estatistica, que demonstrem a
estabilidade do valor do ativo virtual em relacdo a seu valor de referéncia.

Art. 82 Para a classificacdo no Grupo 1, a instituicdo deve assegurar-se que o arranjo do
ativo virtual ou token:

| - defina, claramente, todos os direitos, obrigacdes e interesses dele decorrentes;

Il - especifique sua estrutura operacional, incluindo o rol de fun¢des, identificando aquelas
consideradas como criticas, que seus participantes podem assumir;

[l - garanta sua execucdo legal em todas as jurisdigdes nas quais o ativo virtual ou token é
emitido, negociado ou resgatado; e

IV - assegure a transferéncia e a liquida¢do definitiva das operagdes realizadas com o ativo
virtual ou token, nos mercados primario e secundario.

§ 12 O arranjo do ativo virtual ou token deve ser apropriadamente documentado e
divulgado ao publico pelo seu emissor.

§ 292 A especificagdao da estrutura operacional do ativo virtual ou token deve abranger:
| - a arquitetura tecnoldgica utilizada, incluindo o tipo de acesso a rede;
Il - os papéis e as responsabilidades técnicas dos participantes;

IIl - o mecanismo para consenso e valida¢do das transagdes, garantindo a rastreabilidade
destas e dos participantes envolvidos; e

IV - a descricdo de um rol minimo de fungdes, incluindo as:
a) de emissdo, de validacdo, de transferéncia, de liquidacdo definitiva e de resgate; e

b) de administracdo do mecanismo de estabilizacdo, de gestdo dos ativos de reserva e de
custddia dos ativos de reserva, para ativos virtuais classificados no Subgrupo 1B.

§ 32 Para o Subgrupo 1B, o arranjo do ativo virtual deve, adicionalmente aos critérios
elencados no caput:

| - garantir a execucdo dos direitos de seus detentores contra o emissor do ativo virtual,
bem como sobre os respectivos ativos de reserva;

Il - determinar que os ativos de reserva sejam registrados de forma segregada das
operacGes proprias das entidades participantes da estrutura operacional do ativo virtual, inclusive
daquelas que custodiem estes mesmos ativos de reserva;

Il - especificar o valor em termos do ativo de referéncia e a forma de resgate do ativo
virtual, inclusive quais instrumentos tradicionais devem ser disponibilizados quando for o caso;

IV - assegurar o resgate do ativo virtual pelo seu valor de referéncia a qualquer tempo,
observando o prazo maximo de cinco dias corridos a partir da solicitacdo de resgate; e
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V - definir quais participantes da estrutura operacional tém o direito de exercer o resgate
do ativo virtual.

Art. 92 Para a classificacdo de uma exposicdo no Grupo 1, a instituicdo deve certificar-se
de que o arranjo do ativo virtual ou token relacionado assegure que:

| - a estrutura operacional do ativo virtual ou token seja suficientemente robusta para
gerenciar e mitigar os riscos materiais relacionados a operacdo do ativo virtual ou token;

Il - os participantes que assumam fung¢des no arranjo adotem politicas e praticas de
governanca e de gestdo de riscos que abranjam, ao menos:

a) risco de crédito;

b) risco de mercado;

c) risco de liquidez;

d) risco operacional, inclusive de fraudes e de ataques cibernéticos;
e) risco de servicos de terceiros;

f) risco de lavagem de dinheiro e de financiamento ao terrorismo; e
g) resiliéncia operacional; e

Il - todos os participantes que executem funcdes criticas na estrutura operacional do ativo
virtual ou token:

a) sejam devidamente regulados e supervisionados pelo Banco Central do Brasil ou
autoridades equivalentes de outras jurisdicdes; e

b) possuam uma estrutura de governanca claramente definida e adequadamente
divulgada.

Paragrafo Unico. Entre os riscos materiais mencionados no inciso | do caput, devem ser
incluidos aqueles relacionados as tecnologias de registro distribuido ou similares em que se baseia a
estrutura operacional.

CAPITULO IV
DOS CRITERIOS PARA CLASSIFICACAO NO SUBGRUPO 2A

Art. 10. A exposicdo a ativos virtuais ou tokens que ndo atenda aos critérios para
classificacdo no Grupo 1 pode ser classificada no Subgrupo 2A caso seja:

| - uma exposicdo direta no mercado a vista ndo classificada no Grupo 1, cujos seguintes
instrumentos existam e possam ser utilizados pela instituicdo para fins de protecdo (hedge):

a) instrumento financeiro derivativo que tenha como referéncia o mesmo ativo virtual ou
token da exposicao direta como Unico ativo subjacente e que tenha como contraparte uma Contraparte
Central Qualificada — QCCP, nos termos do art. 67 da Resolucdo BCB n2 229, de 12 de maio de 2022; ou

b) fundo de investimento negociado em bolsa regulada (Exchange Traded Fund — ETF) que
tenha o mesmo ativo virtual ou token da exposicao direta como Unica referéncia de performance;
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Il - instrumento financeiro derivativo que tenha como referéncia ativo virtual ou token nao
classificado no Grupo 1 ou ETF com referéncia de performance relacionada a ativo virtual ou token nao
classificado no Grupo 1, que:

a) seja aprovado para negociacdo pelo regulador da jurisdicdo competente;
b) seja liquidado em QCCP, no caso de instrumento financeiro derivativo; ou

c) tenha como referéncia precos publicados por bolsa regulada que o utilize como
parametro para a liquidacdo de operacées em QCCP; ou
lll - instrumento financeiro derivativo ou ETF que tenha como referéncia instrumento

“un " b”

financeiro derivativo ou ETF em conformidade com o inciso I, alineas “a” ou

Art. 11. Somente poderao ser classificadas no Subgrupo 2A as exposi¢cdes cujos ativos
virtuais ou tokens subjacentes tenham:

| - média didria de capitalizacdo de mercado igual ou superior a R$50.000.000.000,00
(cinquenta bilhGes de reais); e

Il - média didria de volume negociado igual ou superior a R$250.000.000,00 (duzentos e
cinquenta milhdes de reais).

§ 12 As médias diarias de que tratam os incisos | e Il do caput devem ser relativas aos
ultimos doze meses.

§ 22 Para a média diaria de volume negociado consideram-se apenas as observagdes entre
o décimo e o nonagésimo percentil da amostra das negocia¢des liquidadas diretamente nas moedas
fiduciarias real — BRL, dolar dos Estados Unidos da América —USD, euro — EUR, libra esterlina— GBP, franco
suico — CHF, iene — JPY, ddlar australiano — AUD e ddlar canadense — CAD.

Art. 12. O ativo virtual ou token direta ou indiretamente relacionado a exposi¢ao
classificada no Subgrupo 2A deve possuir série histdrica suficiente de dados, considerando-se no minimo
cem observacgdes didrias de precos nos ultimos doze meses.

Pardgrafo Unico. Os dados da série histérica mencionada no caput devem ser referentes a
transacdes ndo forcadas e oriundas de fontes independentes.

CAPITULO V
DO TESTE DE RISCO DE RESGATE

Art. 13. A documentacdo do arranjo de ativo virtual com mecanismo de estabilizacdo deve
demonstrar que atende aos seguintes critérios do teste de risco de resgate:

| - que o valor consolidado dos ativos de reserva seja sempre igual ou superior ao valor total
em circulacdo do ativo virtual relacionado, considerando seu valor de referéncia, de maneira a suportar
inclusive eventuais perdas advindas de riscos intrinsecos relacionados a composicdo dos ativos de reserva;

Il - que os ativos de reserva atendam aos critérios estabelecidos no art. 14, relativos a
selecdo dos instrumentos que compdem a reserva; e

lll - que os ativos de reserva atendam aos critérios estabelecidos no art. 15, relativos a
gestdo da reserva.
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Pardgrafo unico. A definicdo do valor consolidado de que trata o inciso | do caput deve
considerar sua adequacdo durante periodos de estresse de mercado.

Art. 14. Os ativos de reserva que devem respaldar um ativo virtual com mecanismo de
estabilizagdo:

| - que ndao possua moeda fiducidria como valor de referéncia, devem refletir os mesmos
fatores de risco do valor de referéncia do ativo virtual; ou

Il - que possua moeda fiduciaria como valor de referéncia:

a) devem ser constituidos majoritariamente por instrumentos que apresentem baixo risco,
baixa correlagao com ativos de alto risco e cujo vencimento nao ultrapasse doze meses;

b) devem ser constituidos por instrumentos que permitam facil e rapida conversdao em
espécie, mediante nenhuma ou pouca perda em seus valores de negociagao, e que:

1. apresentem histérico consistente de negociacdo, mesmo em condicdes de estresse de
mercado;

2. sejam transacionados em um mercado ativo e significativo, com grande numero de
participantes, baixa volatilidade de pregos e grande volume de negociagao; e

3. tenham seu aprecamento facil e certo, com periodicidade diaria;

c) devem ser geridos de modo a assegurar liquidez didria suficiente para atender
tempestivamente quaisquer solicitagdes de resgate;

d) podem incluir:
1. reservas livres ou a liberar em bancos centrais em favor do emissor do ativo virtual;

2. titulos liquidos emitidos ou garantidos por governos centrais de paises estrangeiros,
respectivos bancos centrais e entidades do setor publico (Public Sector Entities — PSEs) que tenham uma
classificacdo de risco de longo prazo em escala global melhor ou igual a AA-, ou classificacdo equivalente,
conferida por agéncia de classificacdo de risco registrada ou reconhecida no Brasil pela Comissdo de
Valores Mobilidrios;

3. operagbes compromissadas com prazo de um dia util realizadas com os ativos
mencionados no item 2; e

4. depdsitos em instituicbes bancarias com alta qualidade de crédito que atendam ao
disposto no § 29; e

e) devem ser majoritariamente compostos por ativos denominados na mesma moeda
fiduciaria de referéncia do ativo virtual, com exposi¢cées a outras moedas fiducidrias devendo ser objeto
de hedge.

§ 12 Nos casos em que uma cesta de moedas fiduciarias constituir a referéncia do ativo
virtual, os ativos de reserva devem respeitar as proporc¢des acordadas entre as moedas componentes da
cesta, ressalvado o disposto no § 39.

§ 22 Os depdsitos bancarios elegiveis a compor os ativos de reserva do ativo virtual devem:
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| - ser mantidos em instituicdes bancarias supervisionadas pelo Banco Central do Brasil ou
por autoridades competentes em outras jurisdicées, que utilizem padrdes prudenciais de liquidez e de
capital;

Il - ser gerenciados de forma prudente pela funcdo de gestdo dos ativos de reserva,
mitigando o risco de concentragdo por instituicdo bancaria; e

Il - ser segregados dos depdsitos das entidades participantes que executem fungdes na
estrutura operacional do ativo virtual, inclusive daquelas que custodiem os ativos de reserva.

§ 32 O gestor dos ativos de reserva de um ativo virtual poderd manter, por motivos
operacionais, fracdo nao significativa de moeda fiducidria ndo relacionada ao valor de referéncia do ativo
virtual, composta por recursos em espécie ou depdsitos bancarios elegiveis.

Art. 15. A documentag¢ao do arranjo de um ativo virtual com mecanismo de estabiliza¢ao
deve assegurar que a estrutura de governanga da gestao dos ativos de reserva determine:

| - que os ativos de reserva sejam geridos com o objetivo contratual explicito de garantir
gue os ativos virtuais subjacentes em circulagao sejam resgatdveis de forma tempestiva por seu valor de
referéncia, inclusive em periodos de estresse de mercado;

Il - a implementacdo de uma estrutura de gestdo de riscos robusta para garantir a custédia
adequada dos ativos de reserva, incluindo a movimentag¢ao tempestiva de seus instrumentos;

lll - a implementacdo de uma gestdo de riscos especifica para os ativos de reserva, que
inclua a avaliagdo e o monitoramento dos riscos de mercado, de crédito, de concentragao e de liquidez;

IV - politica de gestao dos ativos formalizada que seja atualizada continuamente;

V - a publicagao:

a) do valor consolidado dos ativos de reserva, com periodicidade didria;

b) do valor e da quantidade em circulacdo do ativo virtual, com periodicidade didria; e

c) da composicdo dos ativos de reserva, incluindo o valor de seus componentes, com
periodicidade minima semanal; e

VI - a verificacdo da consisténcia e acuracidade, por meio de auditoria independente, com
periodicidade minima semestral, dos seguintes itens:

a) composicdo e valor dos ativos de reserva;
b) quantidade de ativos virtuais subjacentes em circulacdo; e

c) qualidade e efetividade dos processos de administracdo e de gestdo dos ativos de
reserva.

Paragrafo Unico. A estrutura de governanca de que trata o caput deve ser divulgada ao
publico, de forma abrangente e atualizada, incluindo:

| - politicas e procedimentos subjacentes;
Il - politica de gestdo dos ativos de reserva, de que trata o inciso IV do caput; e

Il - relatério da auditoria independente, de que trata o inciso VI do caput.
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CAPITULO VI
DA CLASSIFICACAO DE ATIVOS VIRTUAIS E TOKENS NA CARTEIRA DE NEGOCIACAO OU NA CARTEIRA
BANCARIA

Art. 16. A classificacdo de ativos virtuais e tokens na carteira de negociacdo ou na carteira
bancaria deve ser realizada da seguinte forma:

| - quando pertencentes ao Subgrupo 1A, devem ser classificados na carteira bancaria ou
na carteira de negociacdo segundo os critérios estabelecidos na Resolucdo BCB n2 111, de 6 de julho de
2021, com base nos respectivos ativos tradicionais relacionados;

Il - quando pertencentes ao Subgrupo 1B, devem ser classificados na carteira bancaria ou
na carteira de negociacao segundo os critérios estabelecidos na Resolugdao BCB n2 111, de 6 de julho de
2021, com base nos respectivos instrumentos de referéncia;

[l - quando pertencentes ao Subgrupo 2A, devem ser classificados na carteira de
negociagao; e

IV - quando pertencentes ao Subgrupo 2B, devem ser classificados na carteira bancaria.

CAPITULO VII
DA APURACAO DO MONTANTE DE ATIVOS PONDERADOS PELO RISCO — RWA E LIMITES DE EXPOSICAO

Art. 17. A apuracgao das parcelas do montante dos ativos ponderados pelo risco — RWA, de
gue tratam a Resolu¢do CMN n2 4.958, de 21 de outubro de 2021, e a Resolugao BCB n2 200, de 11 de
margo de 2022, deve ser realizada:

| - para ativos virtuais e tokens classificados no Grupo 1, de acordo com os procedimentos
para calculo do requerimento de capital mediante abordagem padronizada relativa as exposi¢des ao risco
de crédito — RWAceap € 0s procedimentos para calculo do requerimento de capital mediante abordagem
padronizada relativa as exposicdes ao risco de mercado — RWAwmpap, conforme sua classificacdo em
carteira, de acordo com a Resolucdo BCB n2 111, de 6 de julho de 2021;

Il - para exposicOes classificadas no Subgrupo 2A, de acordo com os procedimentos para
calculo do requerimento de capital mediante abordagem padronizada relativa as exposicdes ao risco de
mercado — RWAwmpap; €

Il - para ativos virtuais, tokens e exposicées classificados no Subgrupo 2B, de acordo com
os procedimentos para calculo do requerimento de capital mediante abordagem padronizada relativa as
exposicoes ao risco de crédito — RWAcpap.

§ 19 As exposicbes classificadas no Subgrupo 2A relacionadas a um ativo virtual com
mecanismo de estabilizacdo estdo adicionalmente sujeitas a requerimento de capital pelos riscos de
crédito adicionais advindos de entidades participantes da estrutura operacional do ativo virtual.

§ 22 As operac0es relacionadas aos ativos virtuais e tokens dos Grupos 1 e 2 que por suas
caracteristicas estejam sujeitas ao risco de crédito por contraparte ou ao risco de variacdo do valor dos
instrumentos financeiros derivativos em decorréncia da variacdo na qualidade crediticia da contraparte
estdo sujeitas ao cdlculo dos requerimentos de capital relacionados a tais riscos.
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§ 32 A apuracdo da parcela dos ativos ponderados pelo risco relativa ao capital requerido
para o risco operacional mediante abordagem padronizada — RWAgpap deverd incluir:

| - as receitas e as despesas decorrentes de operacdes com ativos virtuais e tokens; e
Il - os tokens que sejam geradores de juros.

§ 42 Os tokens pertencentes ao Subgrupo 1A e que sejam classificados na carteira bancaria
estdo sujeitos aos procedimentos para a avaliacdo da suficiéncia do valor de Patrimonio de Referéncia —
PR mantido para a cobertura do risco de variacdo das taxas de juros em instrumentos classificados na
carteira bancaria — IRRBB, conforme as caracteristicas de seus ativos tradicionais relacionados.

Art. 18. O Banco Central do Brasil poderd acrescentar aos requerimentos minimos de PR
de que trata a Resolugdao CMN n2 4.958, de 21 de outubro de 2021, requerimento adicional referente a
avaliacdo de riscos de infraestrutura tecnolégica subjacentes aos ativos virtuais e tokens classificados no
Grupo 1.

Paragrafo Unico. O risco de infraestrutura tecnoldgica de que trata o caput refere-se a
eventos potenciais ou histéricos de risco operacional relacionados as estruturas operacionais de ativos
virtuais e tokens, incluindo a estabilidade e a seguranga do conjunto de suas tecnologias e fungées.

Art. 19. Se o total agregado das exposi¢Oes da instituicdo a ativos virtuais e tokens
classificados no Grupo 2 superar 1% (um por cento) do Nivel | do seu PR, definido pela Resolugdo CMN n2
4,955, de 21 de outubro de 2021, e pela Resolugdao BCB n2 199, de 11 de margo de 2022, todas as
exposicoes classificadas no Grupo 2 deverdo ser consideradas, para fins de apura¢do do montante RWA,
como pertencentes ao Subgrupo 2B.

CAPITULO VIII
DO ENCAMINHAMENTO DE INFORMACOES

Art. 20. Devem ser encaminhadas ao Banco Central do Brasil, no formato e nas demais
condicdes por ele definidos, informacdes sobre todas as exposicoes a ativos virtuais e tokens, bem como
suas respectivas classificacbes nos grupos e subgrupos de que trata o art. 39.

Pardgrafo Unico. As informacdes de que trata o caput devem ser mantidas a disposi¢do do
Banco Central do Brasil pelo prazo minimo de cinco anos.

Art. 21. Previamente a aquisi¢ao de um ativo virtual ou token, a institui¢ao deve realizar a
classificacdo de que trata o art. 32 e encaminhar essa informacdo ao Banco Central do Brasil.

CAPITULO IX
DA DIVULGACAO DE INFORMACOES

Art. 22. As instituices detentoras de ativos virtuais e tokens ou que exercem atividades
referentes a ativos virtuais e tokens deverdo divulgar Relatério de Pilar 3, de que trata a Resolucdo BCB
n2 54, de 16 de dezembro de 2020, conforme tabelas a serem estabelecidas pelo Banco Central do Brasil.
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CAPITULO X
DISPOSICOES TRANSITORIAS

Art. 23. Até 31 de dezembro de 2026, o montante RWA relativo as exposicdes a ativos
virtuais e tokens deverad ser calculado de acordo com a seguinte formula:

125% = Y,; max[abs(expo_cp;), abs(expo_vd;)], em que:
| - max(.) é a funcdo que retorna o maior valor entre os diferentes parametros;
Il - abs(.) é a funcdo que retorna o valor absoluto do parametro;
[l - expo_cpi representa a exposi¢do total comprada no ativo virtual ou token i; e
IV - expo_vdi representa a exposicao total vendida no ativo virtual ou token i.

Paragrafo Unico. Durante o periodo mencionado no caput, o montante RWA relativo as
exposicoes a ativos virtuais e tokens deverd ser adicionado a parcela relativa as exposi¢des ao risco de
crédito — RWAcpap, de que tratam a Resolugdao n2 4.958, de 21 de outubro de 2021, e a Resolu¢do BCB n?
200, de 11 de margo de 2022.

CAPITULO XI
DISPOSICOES FINAIS

Art. 24. Esta Resolugdo entra em vigor:
| - em 12 de julho de 2026, para os arts. 12 a 15, 20 e 23; e

Il - em 12 de janeiro de 2027, para os demais artigos.

GILNEU FRANCISCO ASTOLFI VIVAN
Diretor de Regulagao
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RESOLUGAO BCB Ne ,DE DE DE 2026

Altera atos normativos com vista a dispor sobre o
tratamento prudencial para ativos virtuais e tokens,
de que trata a Resolucdo BCB n¢ ,de de de
2026.

A Diretoria Colegiada do Banco Central do Brasil, em sessdo realizada em de de
2026, com base no disposto nos arts. 99, 10, caput, inciso IX, e 11, caput, inciso VII, da Lei n2 4.595, de 31
de dezembro de 1964, e no art. 99, caput, inciso |, da Lei n2 12.865, de 9 de outubro de 2013, e tendo em
vista o disposto no art. 32, § 22, da Resolu¢ao CMN n2 4.958, de 21 de outubro de 2021, nos arts. 32, caput,
incisos lll e VIII, e 14 da Resolu¢ao n2 4.282, de 4 de novembro de 2013, no art. 32, § 22, da Resolugdao BCB
n2 200, de 11 de margo de 2022, e no art. 42 da Resolugao CMN n2 5.105, de 28 de setembro de 2023,

RESOLVE:

CAPITULO |
DO OBJETO DE APLICACAO

Art. 12 Esta Resolugdo altera os seguintes atos normativos, com vista a dispor sobre o
tratamento prudencial para ativos virtuais e tokens, de que trata a Resolucao BCB n? ,de de de
2026:

| - Resolugdao BCB n2 229, de 12 de maio de 2022, que estabelece os procedimentos para o
calculo da parcela dos ativos ponderados pelo risco — RWA referente as exposi¢des ao risco de crédito
sujeitas ao calculo do requerimento de capital mediante abordagem padronizada — RWAcpap;

Il - Resolugcdao BCB n2 470, de 30 de abril de 2025, que estabelece os procedimentos para o
calculo, mediante abordagem padronizada, do valor diario da parcela dos ativos ponderados pelo risco —
RWA relativa as sensibilidades dos instrumentos sujeitos ao risco de mercado — RWAGsens;

Il - Resolucdo BCB n? 313, de 26 de abril de 2023, que estabelece os procedimentos para
o célculo didrio, mediante abordagem padronizada, da parcela dos ativos ponderados pelo risco — RWA
relativa ao cdlculo do capital requerido para as exposicdes ao risco de crédito dos instrumentos
classificados na carteira de negociacdo — RWApgc;

IV - Circular n2 3.749, de 5 de marco de 2015, que estabelece a metodologia de célculo do
indicador Liquidez de Curto Prazo — LCR e dispde sobre a divulgacdo de informacdes relativas ao LCR;

V - Resolucdo BCB n? 265, de 25 de novembro de 2022, que dispGe sobre a estrutura de
gerenciamento de riscos, a estrutura de gerenciamento de capital e a politica de divulgacdo de
informacodes de instituicdo classificada como Tipo 3 enquadrada no Segmento 2 —S2, Segmento 3 —S3 ou
Segmento 4 — S4;

VI - Resolugdo BCB n? 201, de 11 de marco de 2022, que dispde sobre a metodologia
facultativa simplificada para apuracdo do requerimento minimo de Patrimonio de Referéncia Simplificado
— PRss para as instituicGes classificadas como do Tipo 3, sobre os requisitos para opg¢do por essa
metodologia e sobre a estrutura simplificada de gerenciamento continuo de riscos; e
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VIl - Resolucdo BCB n2 198, de 11 de marco de 2022, que dispde sobre o requerimento
minimo de Patrimoénio de Referéncia de Instituicdo de Pagamento — PRp de conglomerado do Tipo 2, nos
termos da Resolugao BCB n2 197, de 11 de margo de 2022, e de instituicdo de pagamento nao integrante
de conglomerado prudencial, e sobre a metodologia de apuracdo desses requerimentos e a respectiva
estrutura de gerenciamento continuo de riscos.

CAPITULO II
DAS ALTERACOES A RESOLUCAO BCB N2 229, DE 12 DE MAIO DE 2022, E SEUS ANEXOS

Secao |
Das alteragGes a Resolugao BCB n2 229, de 12 de maio de 2022

Art. 22 A Resolugdo BCB n2 229, de 12 de maio de 2022, publicada no Diario Oficial da
Unido — DOU de 16 de maio de 2022 e retificada no DOU de 2 de setembro de 2022, passa a vigorar com
as seguintes alteragdes:

§ 22 Sem prejuizo do disposto no caput, também compdem a parcela RWAcpap:

| - o adicional relativo a participacao em fundos de garantia mutualizados de contrapartes
centrais — ParcDF; e

Il - o adicional relativo a exposi¢do a ativos virtuais e tokens classificados no Subgrupo 2B —
RWA:g, conforme a classificagao de que trata a Resolugdo BCBn2 ,de de de 2026.

§ 32 No calculo dos adicionais de que trata o § 29, é vedada qualquer forma de mitigacado
do risco de crédito.” (NR)

§ 42 Nao devem ser incluidas na apuracdo da parcela RWAcpap as exposicdes a ativos
virtuais e tokens classificadas no Subgrupo 2A, exceto:

| - as exposicOes a ativos virtuais com mecanismo de estabilizacdo classificadas nesse
subgrupo sujeitas a riscos de crédito advindos de entidades participantes das estruturas
operacionais dos ativos virtuais, conforme disposto no art. 17 da Resolucao BCB n? ,
de de de 2026; e

Il - as exposicdes ao risco de crédito da contraparte relativa a instrumentos financeiros
derivativos cujos ativos subjacentes representem exposicdes a ativos virtuais e tokens
classificadas no Subgrupo 2A.” (NR)

“CAPITULO XV-A
DAS EXPOSICOES A ATIVOS VIRTUAIS E TOKENS

Art. 77-A. A exposicdo a ativos virtuais e tokens se sujeita a tratamento especifico por
subgrupo:
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| - a exposicdo a token classificado no Subgrupo 1A se sujeita ao tratamento especifico
previsto nesta Resolucdo para o ativo tradicional que representa;

Il - a exposigdo a ativo virtual classificado no Subgrupo 1B e a ativo virtual com mecanismo
de estabilizacdo classificado no Subgrupo 2A se sujeita ao tratamento previsto no Anexo lll
desta Resolucdo; e

Il - a exposicdo a ativo virtual e token classificado no Subgrupo 2B se sujeita ao tratamento
previsto no art. 77-B.

§ 12 A apuracdo da exposicdo ao risco de crédito de contraparte decorrente de transacdo
com instrumento financeiro derivativo cujos ativos subjacentes sejam ativos virtuais ou
tokens classificados em qualquer subgrupo deve seguir o disposto nos Anexos | ou I,
conforme aplicavel.

§ 22 Na apuracgao da parcela RWAcpap, sao utilizadas as mesmas defini¢des e classificacao
de que trata a Resolu¢dao BCB n? ,de de de 2026, para as exposi¢Oes a ativos
virtuais e tokens.” (NR)

“Art. 77-B. O valor do adicional RWA2g deve considerar as exposi¢cdes referentes a cada
ativo virtual ou token “i” classificado no Subgrupo 2B, de acordo com a seguinte férmula:

RWA,p = 12,5 X Y}, max (|exposicao comprada;|; |exposicio vendida;|), em que | |
corresponde ao valor absoluto da exposicao.

§ 12 O disposto no caput se aplica a exposicdes a ativos virtuais e tokens classificados no
Subgrupo 2B adquiridas diretamente, indiretamente ou de forma sintética, inclusive por
meio de:

| - fundo de investimento;
Il - investimento em agdes ou participagdes societarias;
[l - instrumento financeiro derivativo; ou

IV - outro instrumento por meio do qual a instituicdo estd exposta a retornos variaveis
decorrentes principalmente de ativos virtuais e tokens classificados no Subgrupo 2B.

§ 22 No caso de instrumento financeiro derivativo, o valor da exposicdo comprada ou
vendida corresponde ao valor do ativo virtual ou token subjacente, podendo ser limitado a
maxima perda possivel associada ao instrumento financeiro derivativo.

§ 32 No valor da exposicdo comprada ou vendida deve ser considerada a alavancagem,
guando aplicavel, inclusive por meio de instrumento financeiro derivativo.

§ 42 No caso de instrumento financeiro derivativo alavancado, o valor da exposicdo
comprada ou vendida deve ser multiplicado pelo fator de alavancagem, que corresponde
a razdo entre a variacdo no valor do instrumento financeiro derivativo alavancado e a
variacdo no valor do derivativo sem alavancagem, com ambas as variagcdes apuradas a
partir da mesma alteracdo no valor do ativo subjacente.” (NR)
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Secaol ll
Das altera¢6es ao Anexo | a Resolu¢ao BCB n? 229, de 12 de maio de 2022

Art. 32 O Anexo | a Resolugdo BCB n2 229, de 12 de maio de 2022, publicada no DOU de 16

de maio de 2022 e retificada no DOU de 2 de setembro de 2022, passa a vigorar com as seguintes

alteragdes:

§ 12 Um conjunto de compensacao é composto por instrumentos financeiros derivativos
transacionados com a mesma contraparte, sujeitos a um mesmo acordo bilateral para
compensacao e liquidacdo de obrigacOes que satisfaca as condi¢des estabelecidas no art.
13 da Circular n2 3.809, de 25 de agosto de 2016, ressalvado o disposto nos §§ 492 e 59.

§ 32 Os valores, nocionais e de mercado, dos instrumentos financeiros derivativos sdo
convertidos em reais com base na taxa de conversdao da data da apuragdao do valor da
exposi¢cao quando denominados ou indexados em:

| - moeda estrangeira;
Il - ativo virtual ou token; ou
Il - outro ativo, ainda que nao seja instrumento financeiro.

§ 42 No caso de instrumento financeiro derivativo que contenha pelo menos uma posicao,
comprada ou vendida, com retornos dependentes da variacdo de preco de ativo virtual ou
token classificado no Subgrupo 2B, deve ser formado conjunto de compensag¢ao que seja
constituido exclusivamente por instrumentos financeiros derivativos que apresentem
retornos dependentes da variacdo de preco de ativo virtual ou token classificado nesse
mesmo subgrupo.

§ 52 Na auséncia de acordo bilateral para compensacao e liquidacdo de obrigacdes que
satisfaca as condicGes estabelecidas no art. 13 da Circular n? 3.809, de 25 de agosto de
2016, os instrumentos financeiros derivativos transacionados ou liquidados por meio de
contraparte central qualificada — QCCP, de que trata o art. 67, § 12, desta Resolucdo,
também formam um conjunto de compensacdo caso:

| - seja formalizado contrato em que o conjunto de instrumentos financeiros derivativos
originem apenas um valor a que a instituicdo tem a receber ou a pagar;

Il - seja feita a marcacdo a mercado dos instrumentos financeiros, e o valor que a instituicdo
tem a pagar ou a receber é o resultado liquido;

lll - inexista clausula contratual que desobrigue a instituicio ou a QCCP de liquidar a
integralidade de suas obrigacOes se a contraparte apresentar deterioracdo na sua
gualidade crediticia, incluindo a ocorréncia de evento de crédito ou qualquer outro evento
similar;

Resolucdo BCB n? ,de de de 2026 Pagina de



i

BANCO CENTRAL DO BRASIL

IV - haja monitoramento continuo sobre as medidas necessarias para garantir a perenidade
da compensacado entre os valores a pagar e a receber; e

V - haja parecer juridico atestando a validade das condigdes estabelecidas nos incisos | a
IV.” (NR)

“Art. 32-A O reconhecimento de colaterais financeiros para a mitigacdo de exposicao ao
risco de crédito da contraparte esta condicionado ao disposto na Circular n? 3.809, de 25
de agosto de 2016, e a satisfacdo das seguintes condicdes:

| - se colaterais financeiros sdo disponibilizados para mitigar exposicdes ao risco de crédito
da contraparte e exposicdes ao risco de crédito de outros ativos, somente aqueles
vinculados aos instrumentos financeiros derivativos podem mitigar o risco de crédito da
contraparte;

Il - se colaterais financeiros que ndo estejam incluidos em conjunto de compensacao
especifico sdo disponibilizados para mitigar o risco de crédito da contraparte de apenas um
conjunto de compensagao, devem ser computados como C:

a) nos termos do art. 42, caput, inciso Il, deste Anexo, no caso de conjunto de compensacao
sem margem de varia¢ao; ou

b) nos termos do art. 52, caput, inciso Il, deste Anexo, no caso de conjunto de compensagao
com margem de variagao; e

lll - se colaterais financeiros que ndo estejam incluidos em conjunto de compensacao
especifico sdo disponibilizados para mitigar o risco de crédito da contraparte de mais de
um conjunto de compensacdo, devem ser tratados nos termos do art. 18 deste Anexo.

§ 12 A mitigacdao ao risco de crédito da contraparte por meio de colaterais financeiros
atrelados a conjuntos de compensacdao somente pode ocorrer nas formas previstas neste
Anexo.

§ 22 O disposto no inciso | do caput ndo se aplica aos colaterais financeiros constituidos
pela instituicdo em favor de QCCP no pais.” (NR)

§ 42 As transacbes com instrumento financeiro derivativo em que apenas a instituicdo
constitui margem de variagdo sdao tratadas como transagées sem margem de variagao,
observado que os colaterais constituidos como margem de variagdo devem ser incluidos
na apuracdo do C, de acordo com o disposto no inciso Il do caput.

IV - acdes;
V - mercadorias (commodities); ou

VI - ativos virtuais e tokens.
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§ 12 A classificagdo de instrumentos financeiros derivativos em uma classe de ativos é
realizada a partir dos respectivos fatores de risco primarios, observadas as condicdes
adicionais do § 12-A.

§ 12-A Em relagdo as classes de ativo taxa de juros e taxa de cambio:

I- caso o instrumento financeiro derivativo transacionado apresente posicdes comprada e
vendida denominadas ou indexadas ha mesma moeda, deve ser classificado na classe taxa
de juros; e

Il - caso o instrumento financeiro derivativo transacionado apresente posicdes comprada e
vendida denominadas ou indexadas em moedas distintas, deve ser classificado na classe
taxa de cambio.

§ 52 Em se tratando de instrumento financeiro derivativo cujos ativos subjacentes sejam
ativos virtuais e tokens classificados no Grupo 1:

| - no caso de ser classificado no Subgrupo 1A, ele deve ser classificado conforme o ativo
tradicional que representa; ou

Il - no caso de ser classificado no Subgrupo 1B, ele deve ser classificado conforme o seu
ativo de referéncia (peg value).

§ 62 Nos termos do caput, o instrumento financeiro derivativo que apresente como ativo
subjacente ativo virtual ou token do Grupo 2 ou cujo retorno seja dependente da variacao
de preco de ativos virtuais e tokens desse grupo deve ser classificado na:

| - subclasse 2B, se o instrumento financeiro derivativo contiver pelo menos uma posicao,
comprada ou vendida, com retornos dependentes da variacdo de preco de ativo virtual ou
token classificado no Subgrupo 2B; ou

Il - subclasse 2A, de acordo com o disposto nos §§ 12 e 79.

§ 72 E classificado na subclasse 2A o instrumento financeiro derivativo que apresente uma
posicdo denominada ou indexada a exposicdo a ativo virtual ou token classificada no
Subgrupo 2A e que a outra posicdo apresente fator de risco da classe taxa de juros ou da
classe taxa de cambio.” (NR)

§ 12 Um conjunto de transacdes compensdaveis de base é formado por instrumentos
financeiros derivativos, exceto os da classe ativos virtuais e tokens, que atendam
cumulativamente as seguintes condicdes:

| - as posicOes comprada e vendida sejam:

a) vinculadas a um mesmo ativo subjacente, em que as referéncias das posi¢cOes se
diferenciam unicamente por atributos ou tipo tais como:

1. maturidades;

2. especificagdes técnicas, entre elas as relativas as qualidades do ativo; e
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3. locais de entrega;
b) denominadas ou indexadas na mesma moeda; e

c) denominadas ou indexadas a ativos, taxas de juros ou indices, sendo vedada a referéncia
a taxa de retorno prefixada em qualquer uma das posic¢des; e

Il - os fatores de risco relativos a posicdo comprada e a posi¢cdo vendida sejam:
a) distintos; e

b) pertencentes a mesma classe de ativos.

d) outras mercadorias; e
VI - ativos virtuais e tokens:

a) um conjunto para os instrumentos financeiros derivativos classificados na subclasse 2A,
desde que sejam denominados ou indexados na mesma moeda ou no mesmo par de
moedas; e

b) um conjunto para cada instrumento financeiro derivativo classificado na subclasse 2B.

§ 12 O VAA é calculado por meio da seguinte formula:
VAA = Z VA(classe do ativo) + Z VAZA, em que:

a) VAlclasse do ativo) corresponde ao valor adicional relativo aos instrumentos financeiros
derivativos classificados em todas as classes de ativos, com excecao daqueles classificados
na classe ativos virtuais e tokens; e

b) VA?A corresponde ao valor adicional relativo aos instrumentos financeiros derivativos
classificados na subclasse 2A.

§ 22 Para o instrumento financeiro derivativo classificado na subclasse 2B:
| - o Multiplicador de que trata o inciso | do caput deve ser igual a um; e

Il - o VAA de que trata o inciso Il do caput e o § 12 deve ser igual a ), VA%E, em que VAZ®
corresponde ao valor adicional relativo aos instrumentos financeiros derivativos
classificados na subclasse 2B.” (NR)
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§ 12 O VA é calculado por meio da seguinte férmula:

VA =FS * VNE, em que:

§ 32 O VNE é calculado como:

| - VNE = [(VNE1)2 +(VNE2)? + (VNE3)? + 1,4 * VNE1 * VNE2 + 1,4 * VNE, * VNEs + 0,6 * VNEy *
VNE3]2, em que VNE é igual ao valor nocional efetivo referente ao conjunto de transac¢des
compensaveis e a categoria de maturidade “k”; ou

Il - VNE = | VNE1| + |VNE2| + |VNE3|, alternativa em que sdo desconsideradas as eventuais
compensagdes entre posicdes compradas e vendidas existentes nas distintas categorias de
maturidade, em que |VNEk| é igual ao valor absoluto do VNE descrito no inciso .

“Secao II-A
Dos valores adicionais da classe ativos virtuais e tokens

Art. 13-A. O valor adicional VA?* é igual ao somatdrio do VA apurado para cada conjunto
de transagdes compensaveis, de acordo com a seguinte férmula:

VA2A = 5 VA

§ 12 O VA relativo aos instrumentos financeiros derivativos classificados na subclasse 2A é
calculado por meio da seguinte férmula:

VA =FS * |VNE|, em que:

| - |VNE |= valor absoluto do valor nocional efetivo relativo ao conjunto de transagdes
compensaveis; e

Il - FS = fator de ajuste relativo ao conjunto de transacdes compensaveis.
§ 292 O FS corresponde a:
I - 32% (trinta e dois por cento), para conjuntos de transacdes compensaveis regulares; ou

Il - 160% (cento e sessenta por cento), para conjuntos de transacdes compensaveis de
volatilidade.

§ 32 O VNE é igual ao somatério do valor apurado para cada instrumento financeiro
derivativo, conforme a seguinte férmula:

VNE =5 6 * VNA * MF, em que:

| - 6 = delta padronizado relativo ao instrumento financeiro derivativo, definido no art. 19
deste Anexo;

Il - VNA = valor nocional ajustado, relativo ao instrumento financeiro derivativo; e
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Il - MF = fator de maturidade relativo ao instrumento financeiro derivativo
na forma definida no art. 20 deste Anexo.

, calculado

§ 42 O VNA corresponde ao:

| - valor nocional da posigdo denominada ou indexada em ativo virtual ou token em reais,
conforme disposto no art. 39, § 39, deste Anexo, caso o instrumento financeiro derivativo
apresente apenas uma posi¢cdao denominada ou indexada em ativos virtuais ou tokens; ou

Il - maior valor dos valores nocionais relativos as duas posi¢cdes, convertidos em reais,
conforme disposto no art. 39, § 39, deste Anexo, caso o instrumento financeiro derivativo
apresente as duas posi¢cdes denominadas ou indexadas em ativos virtuais ou tokens.

§ 52 Na determinacgao de VNA, deve ser observado o disposto no art. 22 deste Anexo.”
(NR)

“Art. 13-B. O valor adicional VA8 deve ser calculado como VA2E = 0,5 » |VN|, em que
| VN| é igual ao valor absoluto do valor nocional do instrumento financeiro derivativo.

§ 12 Caso o instrumento financeiro derivativo apresente as duas posicées denominadas ou
indexadas em ativos virtuais ou tokens, o VN corresponde ao maior valor dos valores
nocionais relativos as duas posicées, convertidos em reais, conforme disposto no art. 32, §
39, deste Anexo.

§ 29 Na determinacdo de VN, deve ser observado o disposto no art. 22 deste Anexo.” (NR)

a) tenha acgbes ou titulos de emissdo prépria listados em bolsa de valores ou registrados
em mercado de balcdo organizado sujeitos a regulacdo e supervisdo governamental, no
Brasil ou no exterior; ou

b) esteja associada a um Fator de Ponderagao de Risco — FPR menor ou igual a 65%
(sessenta e cinco por cento), de acordo com o disposto nesta Resolucdo; ou

| - 6 = delta padronizado relativo ao instrumento financeiro derivativo, definido no art. 19
deste Anexo;
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a) P = valor de mercado de uma unidade da acdo emitida por uma entidade, calculado de
acordo com o disposto na Circular n? 3.082, de 30 de janeiro de 2002, na Resolucdo n?
4.277, de 31 de outubro de 2013, e na Resolugdo BCB n? 334, de 16 de agosto de 2023,
conforme aplicdveis; e

| - & = delta padronizado relativo ao instrumento financeiro derivativo, definido no art. 19
deste Anexo;

Il - MF = fator de maturidade relativo ao instrumento financeiro derivativo, calculado na
forma definida no art. 20 deste Anexo.

a) P = valor de mercado de uma unidade da mercadoria, calculado de acordo com o
disposto na Circular n2 3.082, de 30 de janeiro de 2002, na Resolucdo n2 4.277, de 31 de
outubro de 2013, e na Resolugao BCB n2 334, de 16 de agosto de 2023, conforme aplicaveis;

....................................................................................................................................... ” (NR)

“Segao VI
Do valor adicional e do VNE aplicavel a op¢ao binaria

Art. 16-A. Independentemente da classe de ativos em que a opc¢do bindria se classifique, é
facultado a instituicdo limitar o VNE a razdo entre o possivel ganho financeiro relativo a
opcao e o FS aplicavel ao conjunto de transacdes compensaveis em que se classifique.

Paragrafo unico. Para fins deste Anexo, os instrumentos financeiros derivativos sob a
forma de opcdo se sujeitam as seguintes defini¢des:

| - opgdo europeia: a opgdo que somente pode ser exercida na data de seu vencimento;

Il - opcdo bermudense: a opcao que somente pode ser exercida em datas predeterminadas,
incluindo a data de seu vencimento;

Il - opcdo asiatica: a opcdo em que o resultado financeiro depende da média dos precos
do ativo subjacente observados durante determinado periodo; e

IV - opgdo bindria: a opcdo que possui um preco de referéncia especifico, que determina a
ocorréncia de perda ou ganho financeiro predeterminados na sua data de vencimento.”
(NR)
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2. P =valor justo do ativo subjacente da opcao, observado que, no caso de opcao asidtica,
deve serigual ao valor corrente da média utilizada na determinacdo do resultado financeiro
da opcao;

4. \;éigual:
4.1. a zero, quando In(P/K) puder ser calculado; ou

4.2. ao menor valor, respeitada a unidade de mensuragao do preco do ativo subjacente,
necessario para que as férmulas deste artigo possam ser calculadas;

b) 70% (setenta por cento), para opgdes referenciadas as demais mercadorias; e
VI - 120% (cento e vinte por cento), para subclasse 2A.

§ 32 Para o célculo de §, no caso de instrumento financeiro derivativo da classe crédito
referenciado a mais de uma entidade em que a protecdo contratada seja integralmente
acionada em caso de evento de crédito de uma ou mais entidades, deve ser aplicada a
respectiva férmula definida no inciso lll do caput, com os seguintes ajustes:

I-A=(n-1)/m; e
Il -D=n/m, em que:

a) n = numero de entidades que devem sofrer evento de crédito para que a protecdo
contratada seja integralmente acionada; e

b) m = nimero de entidades referenciadas no instrumento financeiro derivativo.” (NR)
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§ 32-A O MPOR deve ser estimado pela instituicdo e corresponde ao niumero de dias Uteis
compreendido entre a ultima constituicdo de colateral financeiro e:

| - o completo encerramento da exposicao ao risco de crédito da contraparte; e

Il - a completa mitigacao do risco de mercado relativo aos ativos objeto de hedge, quando
aplicavel.

§ 32-B O MPOR deve ser igual ou superior a:
| - vinte, caso:

a) o instrumento financeiro faca parte de conjunto de compensag¢ao com mais de cinco mil
instrumentos financeiros derivativos;

b) o colateral seja iliquido; ou
c) o instrumento financeiro derivativo seja de dificil substituicado;

Il - nove + RPM, caso o instrumento financeiro derivativo nao seja liquidado em QCCP e nao
esteja sujeito a acordo de liquidagdo didria da exposicao; ou

Il - dez, nos demais casos.

§ 42 RPM corresponde ao prazo maximo previsto contratualmente, expresso em dias Uteis,
para o ajuste de margem de variagao.

§ 52 Os periodos minimos de que trata o § 32-B devem ser duplicados e mantidos por dois
trimestres, subsequentes e consecutivos, caso:

| - tenham ocorrido duas ou mais disputas relativas a ajustes de margens de varia¢ao, nos
dois trimestres anteriores a data de apuragao da exposicao; e

Il - o prazo associado a solucdo de pelo menos uma das disputas tenha ultrapassado o
MPOR.

§ 62 E considerado iliquido o colateral financeiro:

| - para o qual ndo seja possivel obter ofertas de compra ou de venda sem que haja
desconto substancial ou descontinuidade no preco, em condi¢cbes de mercado adversas;
ou

Il - que, por qualquer motivo, a instituicdo o avalie como incapaz de servir de colateral em
condicGes adversas de mercado.” (NR)

b) do instrumento financeiro derivativo transacionado, no caso de o ativo subjacente ndo
ser um outro instrumento financeiro derivativo; ou
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§ 22 Quando aplicado a férmula do caput, o E é igual ao periodo compreendido entre a
data da apuracdo da exposicdo e a data de vencimento:

| - do instrumento financeiro subjacente, inclusive instrumento financeiro derivativo, do
instrumento financeiro derivativo transacionado; ou

Il - do instrumento financeiro derivativo transacionado, caso ndo seja possivel o exercicio
do ativo financeiro subjacente.

§ 42 Caso o resultado da férmula de que trata o caput seja inferior a dez, deve ser esse o
valor utilizado.

§ 52 No caso de op¢ao bermudense que possua como ativo subjacente um swap:

| - S é igual ao periodo compreendido entre a data da apuragdo da exposicdao e a préxima
data em que é possivel o exercicio da opcao; e

Il - E é igual ao periodo compreendido entre a data da apuragao da exposi¢do e a data de
vencimento do swap subjacente.” (NR)

“Art. 22. O VN, quando nao estabelecido de forma clara e precisa ou ndo se mantenha
constante até o vencimento do instrumento financeiro derivativo, deve ser apurado:

| - a partir dos parametros e condicdes especificos determinados em contrato; ou

Il - por meio de VNs de opgdes utilizadas na combinacgao sintética destinada a reproduzir
os resultados financeiros do instrumento financeiro derivativo transacionado, nos termos
dos §§ 10 e 11.

§ 292 Para o instrumento financeiro derivativo classificado na classe taxa de juros ou na
classe crédito que possua uma trajetéria de variacao do valor nocional contratual ao longo
do tempo, o VN é igual a média dos valores nocionais contratuais ponderados pelo tempo,
considerando o prazo remanescente.

§ 32 No caso de instrumento financeiro derivativo alavancado, o VN corresponde ao
resultado da seguinte férmula:

VN = FA * VN’, em que:

| - FA corresponde ao fator de alavancagem, definido como a razdo entre a variagdo no
valor do instrumento financeiro derivativo alavancado e a variacdo no valor do instrumento
financeiro derivativo sem alavancagem, com ambas as variacOes apuradas a partir da
mesma alteracdo no valor do ativo subjacente; e

I - VN’ corresponde ao valor nocional do instrumento financeiro derivativo sem
alavancagem.
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§ 10. O VN relativo a uma opc¢ao bindria deve ser apurado a partir de combinacdo sintética
de opcdes europeias compradas e vendidas que reproduza o resultado financeiro da opcao
binaria, observado que:

| - os precos de exercicio das op¢des europeias devem ser 0,95*K e 1,05*K, em que K é o
preco de referéncia especifico da op¢do binaria, de modo a reproduzir exatamente o
resultado financeiro fora desse intervalo; e

Il - os VNs devem ser calculados separadamente para a cada op¢do europeia.

§ 11. Para o cdlculo do VN, opgdes que prevejam multiplos pagamentos podem ser
consideradas como uma combinacdo de opg¢des de pagamento Unico que reproduza
exatamente o resultado financeiro da opgao original.” (NR)

Segao lll
Das alteragGes ao Anexo Il a Resolugdao BCB n2 229, de 12 de maio de 2022

Art. 42 O Anexo Il a Resolugdo BCB n2 229, de 12 de maio de 2022, publicada no DOU de

16 de maio de 2022 e retificada no DOU de 2 de setembro de 2022, passa a vigorar com as seguintes

alteragdes:

§ 12 Os valores nocionais e de mercado dos instrumentos financeiros derivativos sao
convertidos em reais com base na taxa de conversdo da data da apuragdao do valor da
exposicdao quando denominados ou indexados em:

| - moeda estrangeira;

Il - ativos virtuais e tokens; ou

Il - outro ativo, ainda que nao seja instrumento financeiro.
§ 72 Os valores relativos a:

| - referencial que seja token classificado no Subgrupo 1A é o mesmo aplicdvel ao ativo
tradicional que representa;

Il - referencial que seja ativo virtual classificado no Subgrupo 1B é o mesmo aplicédvel ao
seu ativo de referéncia (peg value);

Il - referencial que seja exposicao a ativo virtual ou token classificada no Subgrupo 2A é o
mesmo aplicavel aos referenciais "taxa de cdmbio" e "ouro";

IV - referencial que apresente pelo menos uma posicdo, ativa ou passiva, denominada ou
indexada em ativo virtual ou token classificado no Subgrupo 2B é de 50% (cinquenta por
cento);

V - opcdo que possui um preco de referéncia especifico, que determina a ocorréncia de
perda ou ganho financeiro predeterminados na sua data de vencimento (op¢do binaria), é
de 50% (cinquenta por cento), independentemente do referencial subjacente ao
instrumento financeiro derivativo; e
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VI - outros referenciais ndo mencionados sdo de 10% (dez por cento), 12% (doze por cento)
e 15% (quinze por cento), para o prazo remanescente da transa¢do menor do que um ano,
de um a cinco anos e maior do que cinco anos, respectivamente.

§ 92 Caso a determinacdo do resultado financeiro dependa de férmula, o valor nocional é
calculado mediante sua aplicacdo, tendo como referéncia temporal o momento da
apuracao, inclusive quanto aos valores de mercado dos ativos e eventuais prazos.

§ 10. No caso de instrumento financeiro derivativo denominado ou indexado em ativo
virtual ou token do Grupo 2, deve ser utilizado:

| - o valor nocional da posicdo denominada ou indexada em ativo virtual ou token
convertido em reais, caso apresente apenas uma posicao denominada ou indexada em
ativo virtual ou token; ou

Il - o maior valor, dos valores nocionais convertidos em reais relativos as duas posicdes,
caso apresente as duas posi¢cdes denominadas ou indexadas em ativo virtual ou token.”
(NR)

§ 12 O valor da exposicdao mencionado no caput é apurado por contraparte para o conjunto
de instrumentos financeiros derivativos sujeitos ao mesmo acordo para a compensagao e
liquidacdo de obrigacdes, observado o disposto no § 39.

§ 22 O valor de reposi¢ao liquido mencionado no inciso | do caput é definido como o
somatdrio dos valores de reposicao de operagdes com instrumentos financeiros
derivativos, apurado por contraparte para o conjunto de operagdes sujeitas ao mesmo
acordo para a compensacao e liquidacdo de obrigacdes, observado o disposto no § 39.

§ 32 Constituem subconjunto especifico para compensacao e liquidacao de obrigacGes os
instrumentos financeiros derivativos:

| - com a mesma contraparte;
Il - sujeitos a um mesmo acordo na forma do caput; e

Il - cujo ativo subjacente apresente pelo menos uma posicao, ativa ou passiva, denominada
ou indexada em ativo virtual ou token classificado no Subgrupo 2B.” (NR)

1Y = PP

§ 22 No caso de que trata o art. 62, § 32, deste Anexo, o valor do parametro NGR deve ser
igual aum.”
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Secao IV
Da inclusdao do Anexo lll a Resolu¢dao BCB n2 229, de 12 de maio de 2022

Art. 52 A Resolucdo BCB n2 229, de 12 de maio de 2022, publicada no DOU de 16 de maio
de 2022 e retificada no DOU de 2 de setembro de 2022, passa a vigorar acrescida do Anexo lll, na forma
do Anexo | a esta Resolucao.

CAPITULO Il
DAS ALTERACOES A RESOLUCAO BCB N2 470, DE 30 DE ABRIL DE 2025

Art. 62 A Resolucdo BCB n2470, de 30 de abril de 2025, publicada no DOU de 6 de maio de
2025, passa a vigorar com as seguintes alteragdes:

VI - mercadorias — COM;

VIl - moedas estrangeiras — FX; e

VIII - ativos virtuais e tokens — Virtual-2A.

8 L e et — et e e h et e eh b e e bt e et e e e a bt e e a bt e e bt e e bt e e bt e e b e e e ahe e et enneenneeenarean

§ 22 Aclasse de risco de que trata o inciso VIl do caput somente abrange as exposicoes a
ativos virtuais e tokens classificadas no Subgrupo 2A, tal como determinado na Resolugao
BCB n? ,de de de 2026.

§ 32 Quando classificados na carteira de negociagao, os ativos virtuais e tokens
pertencentes aos Subgrupos 1A e 1B devem ter suas sensibilidades sujeitas ao tratamento
especifico previsto nesta Resolugao, conforme os fatores de risco a que estejam expostos.”
(NR)

“Art. 15-A. Para a componente Delta, os fatores de risco relacionados a classe de risco
Virtual-2A resultam da combinacao:

| - dos ambientes de negociacdo (exchange) dos ativos virtuais e tokens; e
Il - dos seguintes vértices padronizados para vencimento residual:

a) um dia util;

b) sessenta e trés dias Uteis;

c) cento e vinte e seis dias Uteis;

d) duzentos e cinquenta e dois dias Uteis;

e) quinhentos e quatro dias Uteis;

f) setecentos e cinquenta e seis dias Uteis;

g) mil duzentos e sessenta dias uteis;

h) dois mil quinhentos e vinte dias Uteis;
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i) trés mil setecentos e oitenta dias Uteis;
j) cinco mil e quarenta dias uteis; e
k) sete mil quinhentos e sessenta dias Uteis.

Pardgrafo Unico. As sensibilidades apuradas conforme o Capitulo Ill para a classe de risco
Virtual-2A devem ser alocadas nos vértices padronizados de que trata o inciso Il do caput
tendo por base os vencimentos residuais dos instrumentos relacionados, apurados a partir
de suas datas de vencimento.” (NR)

“Art. 20-A. Para a componente Delta, as sensibilidades de um instrumento relacionadas a
classe de risco Virtual-2A devem ser calculadas com base na seguinte férmula:
Vi (1,01 * ViTtUQZZAk,Xi ) - Vi (ViTtUGZZAk,Xi)
bk = 0,01

em que:
| - i é oinstrumento objeto do calculo;
Il - k corresponde a um ativo virtual ou token especifico;

Il - Vicorresponde ao valor do instrumento i em func¢do de todos os fatores de risco a que
i esta exposto;

IV - Virtual2Ax é o preco, no mercado a vista, do ativo virtual ou token k; e

V - X; corresponde a outros fatores de risco a que o instrumento i esta exposto, mantidos
constantes para o calculo da sensibilidade ao preco do ativo virtual ou token k.” (NR)

“Art. 28-A. Cada ativo virtual ou token da classe de risco Virtual-2A deve ser considerado
uma categoria especifica.” (NR)

2. de acordo com o Anexo I-A, para as demais categorias; e
VIIl - 100% (cem por cento), quando se relacionar a classe de risco Virtual-2A.

....................................................................................................................................... ” (NR)

“Art. 37-A. A correlagdo p,’c’}edia entre as sensibilidades consolidadas ponderadas WS, e

WS; de uma mesma categoria da classe de risco Virtual-2A corresponde a 94% (noventa e
guatro por cento).” (NR)

“Art. 38. A correlagdo p*@ deve ser calculada com base na seguinte férmula:

p&t = min{1,25 x pjedia; 1}
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em que p,’{}edi“ corresponde a correlacdo determinada conforme os arts. 32 a 37-A.” (NR)

“Art. 39. A correlagdo p2#*® deve ser calculada com base na seguinte formula:

pllglaixa — max{Z % plrcr;edia -1 : 0'75 % plrcr;edia}
em que p,’{}edi“ corresponde a correlacdo determinada conforme os arts. 32 a 37-A.” (NR)

§ 72 Somente para a classe de risco Virtual-2A, o requerimento de capital consolidado de
gue trata o caput independe dos cendrios de correlacdo e deve ser calculado com base na

seguinte férmula:
C, = Max (2 S;Jnedia;E Sglta;z 6ll))aixa>
b b b

em que:
| - r é a classe de risco objeto do célculo;
Il - b é uma categoria pertencente ar; e

I - 65°™ é a posicdo em risco da categoria b para o cenario cen, apurada conforme o
Capitulo VIl deste Titulo.” (NR)

“Art. 59-A. Os fatores de risco da componente Vega para a classe de risco Virtual-2A
correspondem aos seguintes vértices padronizados para vencimento residual dos
instrumentos:

| - cento e vinte e seis dias Uteis;

Il - duzentos e cinquenta e dois dias Uteis;
Il - setecentos e cinquenta e seis dias Uteis;
IV - mil duzentos e sessenta dias Uteis; e

V - dois mil quinhentos e vinte dias Uteis.” (NR)

“Art. 67. A correlagio p/**@ mencionada no Capitulo VIII deste Titulo deve ser

determinada conforme os arts. 68 a 74-A.” (NR)

“Art. 74-A. A correlacdo p,’c’}edia entre as sensibilidades consolidadas ponderadas WSk e WS,

de uma mesma categoria da classe de risco Virtual-2A corresponde a 94% (noventa e
guatro por cento).” (NR)

§ 72 Somente para a classe de risco Virtual-2A, o requerimento de capital consolidado de
gue trata o caput independe dos cenarios de correlagdo e deve ser calculado com base na
seguinte férmula:
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Vr = Max vmedia; valta; vbaixa)
(o e

em que:
| - r é a classe de risco objeto do cdlculo;

Il - b € uma categoria pertencentear; e

Il - v;®™ é a posigdo em risco da categoria b para o cendrio cen, apurada conforme o

Capitulo VIII deste Titulo.” (NR)

“Art. 89-A. Os fatores de risco da componente Curvatura relacionados a classe de risco
Virtual-2A correspondem aos precos a vista dos ativos virtuais e tokens, discriminados
pelos ambientes de negociacao especificos.” (NR)

“Art. 94-A. Para a componente Curvatura, a sensibilidade de um instrumento relacionada
a um fator de risco da classe de risco Virtual-2A corresponde aquela apurada conforme o
art. 20-A.” (NR)

VI - para a classe de risco COM, ao valor equivalente ao ponderador de risco RW que consta
no Anexo VI, relacionado a categoria em que esta classificado o fator de risco k;

VIl - para a classe de risco FX, ao valor equivalente ao ponderador de risco RW da
componente Delta; e

VIl - 100% (cem por cento) para a classe de risco Virtual-2A.” (NR)

VIl - para as classes de risco FX e Virtual-2A, um incremento no nivel corrente do fator de
risco k em propor¢do ao escalar RWC™ relacionado.” (NR)

VIl - para as classes de risco FX e Virtual-2A, a diminuicdo do nivel corrente do fator de risco
k em propor¢do ao ponderador RW relacionado.” (NR)

B AN R L0 T T S PP PO P PPPPPPPPROP

§ 12 As posicdes em risco consolidadas de que trata o caput para as categorias 16 da classe
de risco CSRnsec, 19 da classe de risco CSRsec, 16 da classe de risco CSRcrp € 11 da classe de
risco EQ e todas as categorias da classe de risco Virtual-2A independem dos cenarios de
correlagao cen e devem ser calculadas com base na seguinte férmula:
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K, = max {Z max(CVR;;0) ;Z max(CVRy; 0)}
K 3

§ 19 O requerimento de capital consolidado de que trata o caput para a classe de risco
Virtual-2A independe dos cendrios de correlacao e deve ser calculado com base na seguinte

formula:
CT == z Kb
b

§ 22 Para as demais classes de risco, os requerimentos de que trata o caput, para classe de
risco r e cenario de correlagdo cen, escolhido entre as op¢bes media, alta e baixa,
denotado por C£¢", é dado pela seguinte formula:

cem = |max {o P D GG+ ) 05T X S, X S X WS, 5.)
b b

c#b
em que:
| - r corresponde a uma das classes de risco de que trata o Capitulo Il deste Titulo;

Il - b é uma das categorias que se relacionam com a classe de risco r, de que trata o Capitulo
V deste Titulo;

Ill - ¢ é uma das categorias que se relacionam com a classe de risco r, mas diferente de b,
de que trata o Capitulo V deste Titulo;

IV - K5®" corresponde ao montante apurado conforme o Capitulo VI deste Titulo para a
categoria b e cenario de correlacdo cen;

V - 05" corresponde a correlagdo entre as categorias b e ¢, para o cenario de correlagdo
cen, conforme definido no Capitulo IX deste Titulo;

VI- S, e S, sdo valores determinados para as categorias b e ¢, conforme o art. 111; e

VIl - ¥(.) corresponde a zero, quando ambos os parametros da funcdo forem negativos, e
um, para os demais casos.” (NR)

CAPITULO IV
DAS ALTERACOES A RESOLUCAO BCB N2 313, DE 26 DE ABRIL DE 2023

Art. 72 A Resolugdo BCB n? 313, de 26 de abril de 2023, publicada no DOU de 28 de abril
de 2023, passa a vigorar com as seguintes alteracdes:
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§ 49 Os ativos virtuais e tokens classificados na carteira de negociacdo estdo sujeitos ao
tratamento especifico previsto nesta Resolucdo quando seus ativos tradicionais
relacionados estiverem expostos ao risco de crédito.” (NR)

CAPITULO V
DAS ALTERACOES A CIRCULAR N2 3.749, DE 5 DE MARCO DE 2015

Art. 82 A Circular n? 3.749, de 5 de margo de 2015, publicada no DOU de 9 de marco de
2015 e retificada no DOU de 11 de marco de 2015, passa a vigorar com as seguintes alteracdes:

B Y TR SR
§ 92 Os tokens classificados no Subgrupo 1A, conforme definido na Resolugao BCB n2 ,
de de de 2026, equivalentes aos titulos de que tratam os incisos VI, VII, VIl e IX do
caput podem compor o estoque de HQLA de Nivel 1.” (NR)

BV TR 1= TR RO RTPPROP

VII - entradas de caixa relacionadas a fluxos de caixa contingentes;

VIII - pagamentos referentes a operagdes ativas vinculadas, realizadas segundo o disposto
na Resolucdo n?22.921, de 17 de janeiro de 2002; e

IX - entradas de caixa relacionadas a ativos virtuais e tokens classificados no Subgrupo 1B
ou no Grupo 2, conforme definido na Resolu¢dao BCB n? ,de de de 2026.” (NR)

CAPITULO VI
DAS ALTERACOES A RESOLUCAO BCB N2 265, DE 25 DE NOVEMBRO DE 2022

Art. 92 A Resoluc¢do BCB n2 265, de 25 de novembro de 2022, publicada no DOU de 28 de
novembro de 2022, passa a vigorar com as seguintes alteracdes:

§ 32 A estrutura de gerenciamento de riscos deve considerar os riscos decorrentes de
exposicoes proprias, de atividades e de servigos prestados relacionados a ativos virtuais e
tokens.

§ 42 Para fins desta Resolucdo, tokens sdo ativos no formato digital resultantes de
processos de transformacdo da representacdo de um instrumento ou ativo tradicional, com
registro em sistema baseado na tecnologia de registros distribuidos ou similar.” (NR)
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CAPITULO VII
DAS ALTERACOES A RESOLUCAO BCB N2 201, DE 11 DE MARCO DE 2022

Art. 10. A Resolugcdo BCB n2 201, de 11 de marco de 2022, publicada no DOU de 14 de
margo de 2022, passa a vigorar com as seguintes alteracoes:

¢) com instrumento financeiro derivativo;
d) de empréstimo de ativos; e
e) com ativos virtuais e tokens;

§ 32 Para fins desta Resolucdo, tokens sdo ativos no formato digital resultantes de
processos de transformacgao da representacao de um instrumento ou ativo tradicional, com
registro em sistema baseado na tecnologia de registros distribuidos ou similar.” (NR)

CAPITULO VIII
DAS ALTERACOES A RESOLUCAO BCB N2 198, DE 11 DE MARCO DE 2022

Art. 11. A Resolu¢dao BCB n2 198, de 11 de margo de 2022, publicada no DOU de 14 de
margo de 2022, passa a vigorar com as seguintes alteracdes:

§ 32 E vedado as instituicdes de pagamento pertencentes a conglomerados do Tipo 2, nos
termos da Resolucdo BCB n? 436, de 28 de novembro de 2024, e as instituicdes de
pagamento ndo integrantes de conglomerado prudencial manter exposicbes a ativos
virtuais e tokens.” (NR)

CAPITULO IX
DISPOSICOES FINAIS

Art. 12. Ficam revogados os seguintes dispositivos do Anexo | a Resolugdo BCB n2 229, de
12 de maio de 2022, publicada no DOU de 16 de maio de 2022 e retificada no DOU de 2 de setembro de
2022:

| - art. 20, § 39,
II-art.21,§3% e
Il - art. 22, §§ 59, 62, 79, 82 e 99.
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Art. 13. Esta Resolugao entra em vigor:
| - em 12 de julho de 2026, quanto aos arts. 92,10 e 11; e
Il - em 12 de janeiro de 2027, quanto aos demais artigos.

GILNEU FRANCISCO ASTOLFI VIVAN
Diretor de Regulacao
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ANEXO | A RESOLUGAO BCB N2 ,DE DE DE 2026
(ANEXO 11l A RESOLUGAO BCB N2 229, DE 12 DE MAIO DE 2022)

Estabelece os procedimentos para a determinacao
do valor da exposicdo e do Fator de Ponderacao de
Risco — FPR aplicavel aos ativos virtuais classificados
no Subgrupo 1B e as exposi¢des a ativos virtuais com
mecanismo de estabilizacdo classificadas no
Subgrupo 2A.

CAPITULO |
DO AMBITO DE APLICACAO

Art. 12 Este Anexo dispbe sobre os procedimentos para a determina¢ao do valor da
exposicdo e do Fator de Ponderac¢do de Risco — FPR aplicavel a ativos virtuais classificados no Subgrupo
1B e a exposig¢des a ativos virtuais com mecanismo de estabilizagao classificadas no Subgrupo 2A.

Paragrafo Unico. Neste Anexo, sdo utilizadas as mesmas defini¢des e classificacdo de que
trata a Resolugao BCB n? ,de de de 2026, para as exposicdes a ativos virtuais e tokens.

CAPITULO II
DA DEFINICAO E DO VALOR DAS EXPOSICOES

Segao |
Disposi¢des gerais

Art. 22 A exposicdo a ativo virtual classificado no Subgrupo 1B e a exposicao a ativo virtual
com mecanismo de estabilizacao classificada no Subgrupo 2A devem ser apuradas individualmente por
meio de metodologia consistente e passivel de verificagao, que permita a identificacdo de todos os riscos
de crédito incorridos.

Paragrafo Unico. As informacdes utilizadas para a apuracao de que trata o caput devem
ser mantidas a disposicdo do Banco Central do Brasil pelo prazo minimo de cinco anos.

Art. 32 A exposicdo a ativo virtual classificado no Subgrupo 1B e a exposicdo a ativo virtual
com mecanismo de estabilizacdo classificada no Subgrupo 2A deve considerar, quando aplicéveis, cada
exposicdo ao risco de crédito:

| - do conjunto de ativos de referéncia (peg value);
Il - da instituicdo resgatadora (redeemer); e
Il - das instituicOes liquidantes (members).

§ 19 Outras exposicbes ao risco de crédito identificadas pela instituicdo no processo de
gerenciamento de riscos de que tratam a Resolucdo n2 4.557, de 23 de fevereiro de 2017, e a Resolucdo
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BCB n? 265, de 25 de novembro de 2022, conforme aplicdveis, devem ser consideradas para fins da
apuracdo de que trata o caput.

§ 22 No caso de conjunto composto por mais de um ativo de referéncia (peg value), a
exposicdo de que trata o inciso | do caput deve estar sujeita ao tratamento de exposicado a cotas de fundo
de investimento, nos termos dos arts. 16 e 17 desta Resolugdo, no que for aplicavel.

§ 32 Os ativos virtuais com mecanismo de estabilizagdao classificados no Subgrupo 2A
devem ter a exposicdo apurada considerando apenas os incisos Il e lll do caput.

§ 42 No caso de exposicdo a ativo virtual classificado no Subgrupo 1B, é facultado a
instituicdo desconsiderar a exposicao ao risco de crédito a instituicao resgatadora (redeemer) quando:

| - 0 ativo de reserva é:
a) mantido em uma sociedade de propdsito especifico — SPE; e

b) prontamente restituido a instituicdo, na proporcado da participacdo da instituicdo, em
caso de liquidagdo, faléncia ou providéncia similar sofrida pela instituicdo resgatadora (redeemer),
atestado por parecer juridico independente; ou

Il - a0 menos uma das instituicdes liquidantes (members) é obrigada a adquirir a totalidade
do ativo virtual em circulagao.

Secao ll
Das exposi¢oes dos participantes do arranjo de ativos virtuais

Art. 42 A exposicdo de instituicdo liquidante (member) ao ativo virtual classificado no
Subgrupo 1B ou ao ativo virtual com mecanismo de estabilizacdo classificado no Subgrupo 2A deve incluir:

| - as exposi¢cdes advindas da carteira da prdpria instituicao, referentes aos riscos de crédito:
a) do conjunto de ativos de referéncia (peg value); e

b) da instituicdo resgatadora (redeemer), observado o disposto no art. 32, § 49, inciso |,
deste Anexo; e

Il - as exposi¢des advindas do compromisso de adquirir ativos virtuais, referentes aos riscos
de crédito:

a) do conjunto de ativos de referéncia (peg value); e

b) da instituicdo resgatadora (redeemer), observado o disposto art. 32, § 49, inciso |, deste
Anexo.

§ 12 A exposicdo de que trata o inciso | do caput inclui ativos virtuais adquiridos em razdo
do exercicio do direito de resgate por detentores e que ainda ndo tenham sido resgatados da instituicdo
resgatadora (redeemer) quando da apuracdo da exposicao.

§ 29 A obrigacdo de que trata o inciso Il do caput deve considerar:

| - as condicoes estabelecidas em contrato no ambito do arranjo que instituiu o ativo virtual;
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Il - a expectativa de assuncdo de qualquer obrigacdo ndo contratual de adquirir ativos
virtuais.

§ 32 A exposicdo de que trata o inciso Il do caput deve:

| - ser apurada por meio da aplicacdo do Fator de Conversdao em Crédito — FCC de 100%
(cem por cento) ao valor do ativo virtual que estd obrigada a adquirir; e

Il - considerar o quantitativo integral dos ativos virtuais originados, caso a instituicao seja
obrigada a adquirir a sua totalidade.

§ 42 Para efeito do inciso Il do § 39, é facultado a instituicdo desconsiderar os ativos
virtuais:

| - ja resgatados;
Il - mantidos em carteiras de outras instituicdes liquidantes (members); e

[ll - mantidos em carteira da instituicao resgatadora (redeemer).

Secgao lll
Da ponderacgdo de risco aplicavel as exposigoes

Art. 52 As exposi¢des apuradas na forma deste Anexo devem ser ponderadas pelo FPR
previsto nas demais disposi¢ces desta Resolucao.

Paragrafo Unico. No caso de exposicdo a instituicdo liquidante (member), é facultada a
aplicacdao do menor FPR entre os aplicaveis se existir mais de uma e a instituicdo detiver o direito de
acionar o compromisso de aquisi¢cdo dos ativos virtuais, de que trata o art. 42, caput, inciso I, deste Anexo.
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RESOLUCAO CMN Ne

,DE DE DE 2026

Altera a Resolugcdo n? 4.557, de 23 de fevereiro de
2017, que dispbe sobre a estrutura de
gerenciamento de riscos, a estrutura de
gerenciamento de capital e a politica de divulgacdo
de informacdes, e a Resolucdo n? 4.606, de 19 de
outubro de 2017, que dispde sobre a metodologia
facultativa  simplificada para apuracdo do
requerimento minimo de Patriménio de Referéncia
Simplificado — PRss, 0s requisitos para opgao por essa
metodologia e os requisitos adicionais para a
estrutura simplificada de gerenciamento continuo
de riscos, com vista a incluir tratamento de ativos
virtuais e tokens.

O Banco Central do Brasil, na forma do art. 92 da Lei n2 4.595, de 31 de dezembro de 1964,
torna publico que o Conselho Monetario Nacional, em sessdo realizada em de de 2026, com base
nos arts. 49, caput, inciso VIII, da referida Lei, 20, § 12, da Lei n2 4.864, de 29 de novembro de 1965, 72 e
23, alinea “a”, da Lei n2 6.099, de 12 de setembro de 1974, 12, caput, inciso I, da Lei n2 10.194, de 14 de
fevereiro de 2001, 62 do Decreto-Lei n2 759, de 12 de agosto de 1969, e 12, § 12, da Lei Complementar n?
130, de 17 de abril de 2009,

RESOLVEU:

Art. 12 A Resolucdao n2 4.557, de 23 de fevereiro de 2017, publicada no Didrio Oficial da
Unido de 12 de marco de 2017, passa a vigorar com as seguintes alteracdes:

§ 32 A estrutura de gerenciamento de riscos deve considerar os riscos decorrentes de
exposicoes proprias, de atividades e de servigos prestados relacionados a ativos virtuais e

tokens.

§ 49

Para fins desta Resolucdo, tokens sdo ativos no formato digital resultantes de

processos de transformacado da representacdo de um instrumento ou ativo tradicional, com
registro em sistema baseado na tecnologia de registros distribuidos ou similar.” (NR)

Art. 22 A Resolucdo n? 4.606, de 19 de outubro de 2017, publicada no Didrio Oficial da
Unido de 23 de outubro de 2017, passa a vigorar com as seguintes alteracoes:

c) com instrumento financeiro derivativo;
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d) de empréstimo de ativos; e
e) com ativos virtuais e tokens;

§ 32 Para fins desta Resolucdo, tokens sdo ativos no formato digital resultantes de
processos de transformacao da representacdo de um instrumento ou ativo tradicional, com
registro em sistema baseado na tecnologia de registros distribuidos ou similar.” (NR)

Art. 32 Esta Resolucdo entra em vigor em 12 de julho de 2026.

GABRIEL MURICCA GALIPOLO
Presidente do Banco Central do Brasil
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